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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
Ortak Varlik Yonetim A.S. Genel Kurulu’'na
A. Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1. Goriis

Ortak Varlik Yonetim A.S.’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2025 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte
sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar tablosu, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu,
ozkaynaklar degisim tablosu ve nakit akig tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil
olmak iizere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorliglimiize gore, ilisikteki finansal tablolar Sirket’in 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla finansal durumunu
ve ayn1 tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, 14 Temmuz 2021
tarihli ve 31541 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Varlik Yonetim Sirketleri'nin Kurulus ve Faaliyet
Esaslar1 Hakkinda Yonetmelik” ile Sirketcilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK”) tarafindan
yayimlanan yonetmelik, teblig, genelge ve yapilan agiklamalar; ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari1 (“TFRS’ler”) hiikiimlerini igeren “BDDK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati”na uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle gercege uygun bir bigimde sunmaktadir.

2. Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlari’'nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlar’na (“BDS’lere”) uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar kapsamindaki
sorumluluklarimiz, raporumuzun “Bagimsiz Denet¢inin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine
Iliskin Sorumluluklar1” boliimiinde ayrintih bir sekilde aciklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan kamu
yararini ilgilendiren kuruluslarin finansal tablolarinin bagimsiz denetimleri i¢in gecerli olan Bagimsiz
Denetgiler i¢in Etik Kurallar (Bagimsizlik Standartlar1 Dahil) (“Etik Kurallar”) ile kamu yararim
ilgilendiren kuruluslarin finansal tablolarinin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik
hiikiimlere uygun olarak Sirket’ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kamtlarinin, goriisiimiiziin olusturulmasi i¢in yeterli ve uygun
bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3. Kilit Denetim Konular:

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari doneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak finansal
tablolarin bagimsiz denetimi cercevesinde ve finansal tablolara iligkin goriistimiiziin olusturulmasinda
ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayri1 bir goriig bildirmiyoruz. Tarafimizca; asagida aciklanan
konular Kilit Denetim Konular: olarak belirlenmis ve raporumuzda bildirilmistir.
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Kilit Denetim Konular Konunun Denetimde Nasil Ele Aindigt

Kredilerin tasinan degerlerinin belirlenmesi

Sirket’in 31 Aralik 2025 tarihli finansal durum Bu cercevede gerceklestirdigimiz denetim
tablosunda aktifinde 6nemli bir paya sahip olan caligmalar1 dahilinde Sirket’in ileriye déniik
6.079.000 bin TL tutarinda kredileri ve bunlara tahsilat projeksiyonlar: gelistirirken kullanmakta
iligkin olarak ayirdig1 678.824 bin TL tutarinda oldugu tahmin yontemlerini ve tahsilat

beklenen zarar karsiligi bulunmaktadir. Kredilere projeksiyonlarinin gézden gegirilmesi ve gerektigi
iligkin aciklamalar iligikteki finansal tablolarin durumlarda giincellenmesi ile ilgili politikalarini
Doérdiincii Boliim VI ve Besinci Boliim I.e-5 no’lu degerlendirdik.

dipnotlarinda yer almaktadir.
Denetim ¢aligmalarimiz kapsaminda, Sirket
Sirket, 14 Temmuz 2021 tarih ve 31541 sayili Resmi | yonetimi ile yaptigimiz goriismeler cercevesinde

Gazete’de yayimlanan “Bankalarin Muhasebe belge inceleme ve bilgi toplama yontemlerini de
Uygulamalarina ve Belgelerinin Saklanmasina kullanarak s6z konusu tahsilat projeksiyonlarina
Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik” ile iligkin sorgulama ve destekleyici kanit toplama
“Varlik Yonetim Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet prosediirlerini gerceklestirdik.

Esaslar1 Hakkinda Yonetmelik”in 13’incii maddesi
uyarinca kredilerini ve beklenen zarar karsiliklarin1 | Ayrica, Sirket’in s6z konusu kredilere iligkin olarak
muhasebelestirmektedir. Bu kapsamda s6z konusu cari donem icerisinde elde etmis oldugu

kredilere iligkin olarak degerleme yapilirken finansal | tahsilatlarindan sectigimiz bir 6rneklem kiimesini
tablo hazirlama tarihinden itibaren 10 yil igindeki test ederek; ilgili tahsilatlarin fiili mevcudiyetini ve
beklenen nakit akiglar ile ilgili portféyler devir tutarsal dogrulunu kontrol ettik.

alindiklar tarihte hesaplanmis olan i¢ verim
oranlar dikkate alinmaktadir.

Denetimimiz esnasinda bu alana odaklanmamizin
nedeni; kredilerin aktifler icerisindeki biiyiikliigii ile,
devir alinan bu alacaklarin net bugiinkii deger
hesaplamalarinda kullanilan gelecege yonelik
tahsilat projeksiyonlarinda ve i¢ verim
hesaplamalarinda kullanilan ge¢mis tahsilat
tecriibesi, mevcut kosullar, ileriye yonelik
makroekonomik beklentiler gibi biitiinii itibariyla
karmasik bilgi ve tahmin igeriyor olmasi ve Sirket
yonetiminin 6nemli yargi, varsayim ve tahminlerini
icermesidir. Kredilerin net bugiinkii deger
hesaplamalarinda kullanilan bu tahmin ve
varsayimlar finansal durum tablosunda tasinan
krediler tutarin1 6nemli derecede etkileyeceginden,
soz konusu alan kilit denetim konusu olarak ele
alinmistur.
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4. Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin
Sorumluluklar:

Sirket yonetimi; finansal tablolarin BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gercege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlishk
icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Sirket'nin siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 aciklamaktan ve Sirket’y1 tasfiye etme ya
da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig siirece isletmenin siirekliligi esasin
kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirket'nin finansal raporlama siirecinin gozetiminden sorumludur.

5. Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine fliskin
Sorumluluklar:

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakl 6nemli yanhglik icerip icermedigine
iliskin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii igeren bir bagimsiz denet¢i raporu diizenlemektir. BDDK
tarafindan 2 Nisan 2015 tarihli 29314 sayili1 Resmi Gazete’ de yayimlanan “Sirketlarin Bagimsiz Denetimi
Hakkinda Yonetmelik” ve BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul
giivence; yiiksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanligligin her zaman tespit edilecegini
garanti etmez. Yanlhghklar hata veya hile kaynakl olabilir. Yanhghklarin, tek basina veya toplu olarak,
finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklar1 ekonomik kararlar: etkilemesi makul
oOlciide bekleniyorsa bu yanlisliklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDDK tarafindan 2 Nisan 2015 tarihli 29314 sayil1 Resmi Gazete’ de yayimlanan “Sirketlarin Bagimsiz
Denetimi Hakkinda Yonetmelik” ve BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak,
bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi
stirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

o Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanhglik” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere kargilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta
ve goriistimiize dayanak tegkil edecek yeterli ve uygun denetim kanit1 elde edilmektedir. Hile;
muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gercege aykir1 beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini
icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlighg: tespit edememe riski, hata kaynakh 6nemli bir
yanlighg tespit edememe riskinden yiiksektir.
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. Sirket’nin i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢c kontrol degerlendirilmektedir.

o Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminleri
ile ilgili aciklamalarin makul olup olmadig: degerlendirilmektedir.

. Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Sirket'nin siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi
hakkinda ve yonetimin isletmenin siirekliligi esasinin kullanilmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goriis disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir.

Vardigimiz sonuclar, bagimsiz denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina
dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirket'nin siirekliligini sona
erdirebilir.

o Finansal tablolarin agiklamalar1 dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin,
temelini olusturan islem ve olaylar1 gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
iizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularin iist
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi iist yénetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik {izerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, tehditleri ortadan kaldirmak amaciyla atilan adimlar ile alinan 6nlemleri iist yonetimden
sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari doneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢cok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya a¢iklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya aciklamanin
doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya aciklamanin doguracagi kamu yararini agsacaginin makul sekilde
beklendigi oldukea istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetc¢i raporumuzda bildirilmemesine
karar verebiliriz.
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B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1. 6102 say1l1 Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 402. Maddesi'nin dérdiincii fikrasi uyarinca,
Sirket'nin 1 Ocak - 31 Aralik 2025 hesap déneminde defter tutma diizeninin, kanun ile Sirket esas
sozlesmesinin finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamigtir.

2. TTK’nin 402. Maddesi'nin dordiincii fikras1 uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim

kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmais ve istenen belgeleri vermistir.

PwC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Gokee Yasar Temel, SMMM
Sorumlu Denetci

Istanbul, 30 Mart 2026
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ORTAK VARLIK YONETIM A.S.

31 ARALIK 2025 TARIHi iTIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

BiRINCi BOLUM
SIRKET HAKKINDA GENEL BiLGILER

I. SIRKET’IN KURULUS TARiHI, BASLANGIC STATUSU, ANILAN STATUDE MEYDANA
GELEN DEGISIKLIKLERI IHTiVA EDEN TARIHCESI:

Ortak Varlik Yonetim A.S., (“Sirket”) Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’nun (“BDDK”)
9221 sayilt ve 23 Ekim 2020 tarihli izniyle kurulmustur. Sirket’in 22 Ocak 2021 tarihinde tescil edilen
kurulus karari, 22 Ocak 2021 tarih ve 10251 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’'nde yayimlanmistir.

II. SIRKET’IN SERMAYE YAPISI, YONETIiM VE DENETIiMIiNi DOGRUDAN VEYA
DOLAYLI OLARAK TEK BASINA VEYA BIRLIKTE ELINDE BULUNDURAN
ORTAKLARI, VARSA BU HUSUSLARDA YIL iCiNDEKi DEGIiSIKLiKLER iLE DAHIL
OLDUGU GRUBA iLiSKiN ACIKLAMA:

31 Aralik 2025 tarihi itibartyla, Sirket’in sermayesi tamami Odenmis olmak {izere
450,000 TL‘dir. Nurol Yatinm Bankast A.S. tarafindan Nakden taahhiit edilen paylarmn itibari
degerlerinin tamami sirketin tescilinden once O6denmistir. Sirket sermayesi ig¢inde imtiyazli pay
bulunmamaktadir.

31 Aralik 2025 tarihleri itibariyla baglica hissedarlar ve sermaye yapisi asagida belirtilmistir:

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Pay Toplam Toplam
Oranlan Hisse Deger Hisse Deger
(%) Adedi (tam TL) Adedi (tam TL)
Nurol Yatirnm Bankas1 A.S. %100 450.000 450.000.000 450.000 450.000.000

Sirket sermayesinin i¢inde imtiyazli pay bulunmamaktadir.

IIL SIRKET’IN, YONETIiM KURULU BASKAN VE UYELERI, DENETIM KOMITESi UYELERI
iLE GENEL MUDUR VE YARDIMCILARI, VARSA BUNLARDA MEYDANA GELEN
DEGISIKLIKLER iLE SIRKET’TE SAHIiP OLDUKLARI PAYLARA iLIiSKIN ACIKLAMA:

Yonetim kurulu baskani ve iiyeleri:

Adi Soyadi Gorevi Goreve atanma tarihi  Ogrenim Durumu
Ozgiir Altuntas Yonetim Kurulu Bagkan1 ~ 22/01/2021 Lisans
Zafer Babiir Hakarar Yon.Kur.Bag. Vekili 22/01/2021 Yiiksek Lisans
Murat Cimen Yonetim Kurulu Uyesi 22/01/2021 Doktora
Ozer Tekin Yeniay Y K. Uyesi-Genel Miidiir  17/11/2025 Lisans
Giilbin Cakir Ozkaptan ~ Yénetim Kurulu Uyesi 10/12/2024 Lisans
Iv. SIRKET’TE NiTELIiKLi PAYA SAHIP KiSi VE KURULUSLARA iLiSKiN ACIKLAMALAR:

5411 nolu Bankacilik Kanunu’nun nitelikli pay tanimi ile Bankalarm Izne Tabi Islemleri ile Dolayh
Pay Sahipligine Iliskin Y&netmelik'in 13. Maddesi uyarinca Sirket'in Nitelikli Paya Sahip Kisi ve
Kuruluglar1 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla asagidaki sekildedir:

Pay tutarlan Odenmis paylar
Ad soyad/Ticari iinvam (nominal) Pay oranlar (nominal)
Nurol Yatirim Bankasi A.S. 450.000 %100 450.000



ORTAK VARLIK YONETIM A.S.

31 ARALIK 2025 TARIHi iTIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

SIRKET HAKKINDA GENEL BiLGILER (Devami)

V.

SIRKET’IN HIZMET TURU VE FAALIYET ALANLARINI iCEREN OZET BIiLGI:

Sirket’in ana s6zlesmesinde belirtilen faaliyet alanlar1 ana bagliklar halinde asagidaki gibidir:

Banka Tasarruf Mevduat1 Sigorta Fonu, diger mali kurumlar ve kredi sigortast hizmeti veren
sigorta sirketlerinin s6z konusu hizmetlerinden dogan alacaklar1 ile diger varliklarini satin almak,
satmak, satin aldig1 alacaklari tahsil etmek, varliklart nakde gevirmek veya bunlart yeniden
yapilandirarak satmak;

Alacaklarin tahsili amaciyla edindigi gayrimenkul veya sair mal, hak ve varliklari isletmek,
kiralamak ve bunlara yatirim yapmak;

Alacaklarini tahsil etmek amaciyla bor¢lularina ilave finansman saglamak;

Banka, Tasarruf Mevduatt Fonu, diger mali kurumlar ve kredi sigortasi hizmeti veren sigorta
sirketlerinin s6z konusu hizmetlerinden dogan alacaklar1 ile diger varliklarmin yeniden
yapilandirilmasi veya {igiincii kisilere satisinda danismanlik ve aracilik hizmeti vermek;

Ana faaliyetlerini gerceklestirmek iizere sermaye piyasast mevzuati dahilinde ve gerekli izinleri
almak kaydiyla faaliyette bulunmak ve menkul kiymet ihra¢ etmek;

Faaliyetlerini ger¢eklestirmek amaciyla istirak edinmek;

Diger varlik yonetimi sirketlerinin satisma aracilik ettigi veya ihrag ettigi finansal {iriinlere yatirim
yapmak;

Sirketlere kurumsal ve finansman yeniden yapilandirma alanlarinda danigmanlik hizmeti vermek.

Sirket yukarida sayilan maksat ve mevzunun gergeklestirilebilmesi igin;

a)

b)

¢)

e)

2)

flgili mevzuat hiikiimlerine uygun olmak kaydiyla, yerli ve yabanci kurum kurulus, banka ve
piyasalardan orta, kisa ve uzun vadeli krediler, garantiler ve teminat mektuplar1 almak suretiyle
teminatli ve teminatsiz finansman temin edebilir ve gerekli gordiigii takdirde, s6z konusu
finansman iglemleri g¢er¢evesinde tahakkuk edecek borglarinin teminati olarak varliklarinin
ve/veya alacaklarinin timii veya bir kismi iizerinde ipotek, rehin veya sair takyidatlar tesis
edilebilir; her tiirlii teminat verebilir;

Finansal, idari, ticari ve sinai faaliyetleri i¢in yatirimlarda bulunabilir;

Sirket amag ve faaliyetlerini gergeklestirmek igin her tiirlii mali taahhiitte bulunabilir;

Sirket’in amag ve faaliyetleri iginde kalmak kaydiyla, ilgili makamlardan gerekli izinleri alarak
sirketler kurabilir. Sirket amag ve faaliyetleri ile ilgili veya amag ve faaliyetlerine yardimei veya
kolaylastirici faaliyetlerde bulunabilmek i¢in yerli ve yabanct uyruklu tiizel kisilerle ilgili mevzuat
hiikiimleri uyarinca belirtilen oranlar dahilinde ortakliklar veya bagli kuruluslar kurabilir; aracilik
faaliyetinde bulunmamak kosulu ile diger tiizel kisilere ait hisse, tahvil ve diger menkul kiymetleri
alip satabilir ve bunlar tizerinde her tiirlii hukuki tasarrufta bulunabilir.

Her tiirlii marka, ihtira berati, telif ve paten haklari, lisans, imtiyaz, model, resim, teknik bilgi,
ticaret unvani, hususi imal ve istihsal usulleri, alameti farika dahil olmak ancak bunlarla sinirh
olmamak kaydi ile her tiirlii fikri miilkiyet haklar1 ve imtiyazlar iktisap edebilir, kullanabilir,
iktisap edilen fikri miilkiyet haklari ile ilgili her tiirlii ticari muameleleri yapabilir, bunlar iizerinde
her tiirlii hukuki tasarrufta bulunabilir, s6z konusu fikri miilkiyet haklarimi tescil veya iptal
ettirebilir, yerli ve yabanci gercek ve/veya tiizel kisiler ile lisans sozlesmeleri akdedebilir.

Amaci ile ilgili her nevi menkul, gayrimenkul mallari, ayni haklar1 veya iktisap edebilir veya
zilyetliginde bulundurabilir, ariyet verebilir, kira ile tutabilir, finansal kiralama haricinde kiraya
ve alt kiraya verebilir, satabilir veya sair hukuki veya ticari tasarrufta bulunabilir, iigiincii sahislarin
menkul ve gayrimenkulleri ve alacaklari {izerinde kendi lehine ipotek, rehin, intifa ve sair
teminatlar tesis edebilir, kira sdzlesmelerini tapuya serh ettirebilir; ii¢iincii sahislarin borglarinin
teminati olarak Sirket menkul, gayrimenkul ve varliklarinin ve/veya dogmus, dogacak hak ve
alacaklarinin timii veya bir kismu lizerinde ipotek, rehin veya sair takyidat tesis edebilir, tesis
edilen s6z konusu haklar1 fek edebilir;

Sirket amag ve faaliyetlerine iligkin veya amag ve faaliyetlerinin gerceklestirilmesi icin faydali
olabilecek her tiirlii ticari, mal ve/veya mali islemlere, anlasmalara ve diizenlemelere taraf olabilir,
bunlara iligkin her tiirlii s6zlesmeyi akdedebilir, her tiirlii kefalet ve garanti verebilir;

2



ORTAK VARLIK YONETIM A.S.

31 ARALIK 2025 TARIHi iTIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

SIRKET HAKKINDA GENEL BiLGILER (Devami)

V.

SIRKET’IN HIZMET TURU VE FAALIYET ALANLARINI iCEREN OZET BiLGI: (Devami)

h)
)

)
k)

)

n)
0)

p)

Alacaklarini tahsil etmek amactyla bor¢lularina ilave finansman saglayabilir;

Islerin yiiriitiilmesi ve/veya gelecekte kurulacak tesislerin isletilmesi i¢in gereken yerli ve yabanci
teknik, idari ve uzman personel ve gruplari istihdam edebilir, is akitleri imzalayabilir, yabancilar
icin ¢alisma izni bagvurusunda bulunabilir ve gerekli oldugu takdirde yabanci calisanlarin
maaslarimi yurt disina transfer edebilir;

[lgili mevzuat hiikiimleri uyarinca sirketin ihrag edebilecekleri her nevi tahvil, menkul kiymetler,
finansman bonolari, kar-zarar ortaklig1 belgelerini ihrag edebilir;

Pay senedi, tahvil, finansman bonosu, devlet tahvili, hazine bonosu, gelir ortakligi senedi ve
benzeri her tiirlii 6zel ve kamusal menkul kiymeti, bunlarla ilgili her tiirlii sufa, vefa, istira, intifa
ve rlichan haklarini opsiyon ve benzeri sahsi veya ayni haklari satin alabilir, satabilir, bagkalari ile
degistirebilir, bunlar iizerinde her tiirlii ayni ve sahsi tasarrufta bulunabilir;

Istirak ettigi sirketlere yatirim, para bulma, proje gelistirme organizasyon, yonetim, pazarlama ve
satis gibi ticari, teknik, ekonomik, Sermaye Piyasasi Kanunu'nda belirlenen yatirim danigmanligt
faaliyeti mahiyetinde olmamak {izere, mali, idari veya hukuki nitelik tasiyan konularda ivazli veya
ivazsiz danismanlik hizmeti verebilir, istirak ettigi sirketler adina resmi veya &zel ihalelere
katilabilir;

Yerli veya yabanci kisi veya kuruluslarla kisa veya uzun siireli adi ortakliklar veya istirakler
kurabilir, bunlarla mali sorumlulugun yiiklenmesi ve boliisiilmesine iligkin anlagsmalar yapabilir;
Her tiirlii fizibilite, etiit, ¢alismalar, danismanlik yapabilir, eleman yetistirebilir;

Sirketin igleri i¢in gerekli tasitlar1 (ugaklar ve gemiler dahil) iktisap edebilir, devredebilir ve bunlar
tizerinde ayni, sahsi tasarruflarda bulunabilir;

Sirket ama¢ ve konusuna iliskin olarak adli ve Idari makamlardan izin almak Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurulunu usuliine uygun olarak bilgilendirmek kaydiyla yurt i¢inde
veya yurt diginda subeler, irtibat biirolar1 agabilir.

Yukarida belirtilen faaliyetler disinda, ileride Sirket igin faydali, lizumlu goriilecek baska islere girisilmek
istendigi takdirde; keyfiyet Yonetim Kurulu'nun 6nerisi iizerine Genel Kurul'un onayina sunulacak, bu hususla
Genel Kurul tarafindan karar alinmasini miiteakip dngoriilen isler, Sirket tarafindan yapilabilecektir. Ana sdzlesme
degisikligi mahiyetinde olan bu Genel Kurul kararmin uygulanabilmesi igin, Genel Kurul'un onayindan 6nce
Yonetim Kurulu, BDDK nin onay1 alinarak Ticaret Bakanligindan gerekli izinler alinacaktir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan 30 Mart 2026 tarihinde onaylanmistir. Genel Kurul ve diger yetkili
mercilerin finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.



IKINCi BOLUM

Finansal Tablolar

L Bilango (Finansal Durum Tablosu) - Varliklar
1L Nazim Hesaplar Tablosu

I1I. Kar veya Zarar Tablosu

Iv. Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
V. Ozkaynaklar Degisim Tablosu

VI Nakit Akis Tablosu

VIL Kar Dagitim Tablosu



ORTAK VARLIK YONETIM A.S.

31 ARALIK 2025 TARIHi iTIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

IKINCI BOLUM
FINANSAL TABLOLAR
L FINANSAL DURUM TABLOSU
Bagimsiz Denetimden Ge¢mis Bagimsiz Denetimden Ge¢mis
Dipno Cari Dénem Onceki Dénem
VARLIKLAR t 31 Arahk 2025 31 Aralik 2024
G-1 TP YP Toplam TP YP Toplam
L FINANSAL VARLIKLAR (Net) 2.468.001 - 2.468.001 108.180 4 108.184
1.1 Nakit ve Nakit Benzerleri 629.316 - 629.316 75.662 4 75.666
1.1.1 | Nakit Degerler ve Merkez Bankas1 (l.a) - - - - - -
1.1.2 | Bankalar (1.b) 629.390 - 629.390 75.672 4 75.676
1.1.3 | Para Piyasalarindan Alacaklar - - - - - -
1.1.4 | Beklenen Zarar Karsiliklar1 (-) (74) - (74) (10) - (10)
1.2 Gergege Uygun Deger Farki Kar Zarara Yansitilan Finansal Varliklar (1.c) 1.799.757 - 1.799.757 - - -
1.2.1 | Devlet Borglanma Senetleri - - - - - -
1.2.2 | Sermayede Pay1 Temsil Eden Menkul Degerler - - - - - -
1.2.3 | Diger Finansal Varliklar 1.799.757 - 1.799.757 - - -
1.3 Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamh Gelire Yansitilan Finansal Varhklar - - - - - -
1.3.1 | Devlet Bor¢lanma Senetleri - - - - - -
1.3.2 | Sermayede Pay1 Temsil Eden Menkul Degerler - - - - - -
1.3.3 | Diger Finansal Varliklar - - - - - -
1.4 Tiirev Finansal Varhklar 38.928 - 38.928 32.518 - 32.518
1.4.1 | Tirev Finansal Varliklar Gergege Uygun Deger Farki Kar Zarara Yansitilan Kismu 38.928 - 38.928 32.518 - 32.518
1.4.2 | Tirev Finansal Varhiklarin Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Kismi - - - - - -
IL iTFA EDILMiS MALIiYETi iLE OLCULEN FiNANSAL VARLIKLAR (Net) 5.400.176 - 5.400.176| 3.489.177 - 3.489.177
2.1 Krediler (1.d) 6.079.000 - 6.079.000| 3.509.279 - 3.509.279
2.2 Kiralama islemlerinden Alacaklar - - - - - -
2.3 Faktoring Alacaklar: - - - - - -
24 itfa Edilmis Maliyeti ile Ol¢iilen Diger Finansal Varliklar - - - - - -
2.4.1 | Devlet Borglanma Senetleri - - - - - -
2.4.2 | Diger Finansal Varliklar - - - - - -
2.5 Beklenen Zarar Karsiliklari (-) (1.d) (678.824) - (678.824) (20.102) - (20.102)
III. | SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE iLiSKIN
DURAN VARLIKLAR (Net) (1.k) 2.987 - 2.987 928 - 928
3.1 | Satis Amagh 2.987 - 2.987 928 - 928
3.2 | Durdurulan Faaliyetlere iligkin - - - - - -
1v. ORTAKLIK YATIRIMLARI (l.e) - - - - - -
4.1 istirakler (Net) - - - R R R
4.1.1 | Ozkaynak Yontemine Gore Degerlenenler - - - - - -
4.1.2 | Konsolide Edilmeyenler - - - - - -
4.2 Bagh Ortakliklar (Net) - - - - - -
4.2.1 | Konsolide Edilmeyen Mali Ortakliklar - - - - - -
4.2.2 | Konsolide Edilmeyen Mali Olmayan Ortakliklar - - - - - -
4.3 Birlikte Kontrol Edilen Ortakhklar (is Ortakhklari) (Net) - - - - - -
4.3.1 | Ozkaynak Yontemine Gore Degerlenenler - - - - - -
4.3.2 | Konsolide Edilmeyenler - - - - - -
V. MADDi DURAN VARLIKLAR (Net) (1.f) 4.426 - 4.426 5.801 - 5.801
VL MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) (1.g) 2.480 - 2.480 2.183 - 2.183
6.1 Serefiye - - - - - -
6.2 Diger 2.480 - 2.480 2.183 - 2.183
VIL. | YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (Net) (1.h) - - - - - -
VI
. CARI VERGI VARLIGI (1.0 - - - -
IX. | ERTELENMIS VERGI VARLIGI 1.j) - - - - - -
X. DIGER AKTIFLER (Net) (1. 32.279 - 32.279 6.205 - 6.205
VARLIKLAR TOPLAMI 7.910.349 - 7.910.349| 3.612.474 4 3.612.478

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridir.
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ORTAK VARLIK YONETIM A.S.

31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

I FINANSAL DURUM TABLOSU (Devami)
Bagimsiz Denetimden Ge¢mis Bagimsiz Denetimden Ge¢mis
Cari Dénem Onceki Dénem
YUKUMLULUKLER Dipnot 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
(5-2) TP YP Toplam TP YP Toplam
L MEVDUAT - - - - - -
1L ALINAN KREDILER (2.2) 6.752.127 - 6.752.127( 2.584.371 - 2.584.371
JIIR PARA PiYASALARINA BORCLAR - - - - - -
1v. iHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) 2.b) - - - - - -
4.1 Bonolar - - - - - -
4.2 Varliga Dayali Menkul Kiymetler - - - - - -
4.3 Tahviller - - - - - -
V. FONLAR - - - - - -
5.1 Miistakrizlerin Fonlar1 - - - - - -
52 Diger - - - - - -
VL GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR ZARARA YANSITILAN
FINANSAL YUKUMLULUKLER - - - - - -
VII. | TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER - - - - - -
7.1 Tiirev Finansal Yiikiimliiliklerin Gergege Uygun Deger Farki Kar Zarara
Yansitilan Kism - - - - - -
72 Tiirev Finansal Yiikiimliliklerin Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire
Yansitilan Kismi - - - - - -
VIIL. | FAKTORING YOKUMLULUKLERI - - - - - -
IX. KIRALAMA iSLEMLERINDEN YUKUMLULUKLER (Net) 2.d) 3.631 - 3.631 3.344 - 3.344
X. KARSILIKLAR 2.¢) 2.705 - 2.705 4.581 - 4.581
10.1 Yeniden Yapilanma Karsilig - - - - - -
10.2 Caligan Haklar1 Karsilig 2.080 - 2.080 2.296 - 2.296
10.3 Sigorta Teknik Karsiliklar: (Net) - - - - - -
10.4 | Diger Karsiliklar 625 - 625 2.285 - 2.285
XL CARI VERGI BORCU 2.9 - - - 21.660 - 21.660
XII. | ERTELENMIS VERGi BORCU (1.5) 159.094 - 159.094 123.370 - 123.370
XIII. | SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN
FAALIYETLERE iLISKiN DURAN VARLIK BORCLARI (Net) - - - - - -
13.1 Satis Amagl - - - - - -
13.2 | Durdurulan Faaliyetlere iliskin - - - - - -
XIV. | SERMAYE BENZERi BORCLANMA ARACLARI - - - - - -
14.1 Krediler - - - - - -
14.2 Diger Borglanma Araglari - - - - - -
XV. | DIGER YUKUMLULUKLER 2.0 96.396 - 96.396 62.419 - 62.419
XVI. | OZKAYNAKLAR 896.396 - 896.396 812.733 - 812.733
16.1 Odenmis Sermaye (2.h) 450.000 - 450.000 450.000 - 450.000
16.2 Sermaye Yedekleri - - - - - -
16.2.1 | Hisse Senedi fhrag Primleri - - - - - -
16.2.2 | Hisse Senedi iptal Karlart - - - - - -
16.2.3 | Diger Sermaye Yedekleri - - - - - -
16.3 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler - - - - - -
16.4 Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilacak Birikmig
Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler - - - - - -
16.5 Kar Yedekleri - - - - - -
16.5.1 | Yasal Yedekler - - - - - -
16.5.2 | Statii Yedekleri - - - - - -
16.5.3 | Olaganiistii Yedekler - - - - - -
16.5.4 | Diger Kar Yedekleri - - - - - -
16.6 Kar veya Zarar 446.396 - 446.396 362.733 - 362.733
16.6.1 | Gegmis Yillar Kar veya Zarari 362.733 - 362.733 114.514 - 114.514
16.6.2 | Donem Net Kar veya Zarari 83.663 - 83.663 248.219 - 248.219
YUKUMLULUKLER TOPLAMI 7.910.349 - 7.910.349| 3.612.478 - 3.612.478

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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ORTAK VARLIK YONETIM A.S.

31 ARALIK 2025 TARIHIi iITIBARIYLA NAZIM HESAPLAR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

II. NAZIM HESAPLAR TABLOSU
Bagimsiz Denetimden Ge¢mis Bagimsiz Denetimden Gecmis
Cari Dénem Onceki Dénem
Dipnot 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

(5-3) TP YP| Toplam| TP| YP| Toplam|
A BILANCO DISI YOKUMLULUKLER (I+I1+111) 3.015.213 - 3.015.213 1.696.458) E 1.696.458
1. GARANTI ve KEFALETLER (3.a) - - - - i i
1.1 Teminat Mektuplart - - - i 4 i
1.1.1  Devlet ihale Kanunu Kapsamina Girenler - - - 4 4 i
1.1.2  Dus Ticaret Islemleri Dolayisiyla Verilenler - - - 4 4 i
1.1.3  Diger Teminat Mektuplart - - - i 4 i
12 Banka Kredileri - - - p p i
1.2.1  ithalat Kabul Kredileri - - - p p i
1.2.2  Diger Banka Kabulleri - - - i 4 i
1.3 Akreditifler - - - p p i
1.3.1  Belgeli Akreditifler - - - i 4 i
1.3.2  Diger Akreditifler - - - i 4 i
1.4 Garanti Verilen Prefinansmanlar - - - E p i
1.5 Cirolar - - - E p i
1.5.1  T.C. Merkez Bankasi’na Cirolar - - - E p i
1.5.2  Diger Cirolar - - - 4 4 i
1.6 Menkul Kiy. ih. Satin Alma Garantilerimizden - - - 4 4 i
1.7 Faktoring Garantilerinden - - - 4 4 i
1.8 Diger Garantilerimizden - - - 4 4 i
1.9 Diger Kefaletlerimizden - - - 4 4 i
1L TAAHHUTLER G.d) 765.213 - 765.213 196.458 g 196.458

2.1 Cayilamaz Taahhiitler 765.213 - 765.213 196.458| g 196.458
2.1.1  Vadeli, Aktif Deger Alim Taahhiitleri - 4 i
2.1.2  Vadeli, Mevduat Al.-Sat. Taahhiitleri - - - E p i
2.1.3  Istir. ve Bag. Ort. Ser. ist. Taahhiitleri - - - 4 4 i
2.1.4  Kul. Gar. Kredi Tahsis Taahhiitleri - - - E p i
2.1.5  Men. Kiy. Ihr. Aracilik Taahhiitleri - - - 4 4 i
2.1.6  Zorunlu Karsilik Odeme Taahhiidii - - - 4 4 i
2.1.7  Qekler igin Odeme Taahhiitlerimiz - - - i i ]
2.1.8 Ihracat Taahhiitlerinden Kaynaklanan Vergi ve Fon Yiikiimliilikleri - - - 4 4 -
2.1.9  Kredi Harcama Limit Taahhiitleri - - - E p i
2.1.10 Kredi Kartlari ve Bankacilik Hizmetlerine iliskin Promosyon Uyg. Taah. - - - E E E
2.1.11 Agiga Menkul Kiymet Satis Taahhiitlerinden Alacaklar - - - 4 4 i
2.1.12  Agiga Menkul Kiymet Satis Taahhiitlerinden Borglar - - 4 i
2.1.13 Diger Cayilamaz Taahhiitler 765.213 - 765.213 196.458| g 196.458|
2.2 Cayilabilir Taahhiitler - - - 4 p i
2.2.1  Cayilabilir Kredi Tahsis Taahhiitleri - - - 4 p i
2.2.2  Diger Cayilabilir Taahhiitler - 4 i
II.  TUREV FINANSAL ARACLAR 3. 2.250.000 - 2.250.000| 1.500.000] g 1.500.000]
3.1 Riskten Korunma Amagh Tiirev Finansal Araglar - - - 4 4 4
3.1.1  Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amagh islemler - - - E p i
3.1.2  Nakit Akis Riskinden Korunma Amagli islemler - - - 4 4 4
3.1.3  Yurt disindaki Net Yatiim Riskinden Korunma Amagli islemler - - - E p i
3.2 Alim Satim Amagl islemler - - - 4 4 4
3.2.1  Vadeli Déviz Alm-Satim islemleri - - - 4 4 4
3.2.1.1 Vadeli Déviz Alm islemleri - - - 4 4 4
3.2.1.2 Vadeli Déviz Satim islemleri - - - i i i
3.2.2  Para ve Faiz Swap Islemleri - - - 4 p i
3.2.2.1 Swap Para Alim Islemleri - - - 4 p i
3.2.2.2 Swap Para Satim islemleri - - - 4 p i
3.2.2.3 Swap Faiz Alm Islemleri - - - i i i
3.2.2.4 Swap Faiz Satim Islemleri 2.250.000 - 2.250.000 1.500.00 g 1.500.000|
3.2.3  Para, Faiz ve Menkul Deger Opsiyonlari - i
3.2.3.1 Para Ahm Opsiyonlart - - - 4 p i
3.2.3.2 Para Satim Opsiyonlari - - - 4 p i
3.2.3.3 Faiz Alim Opsiyonlar - - - 4 p i
3.2.3.4 Faiz Satim Opsiyonlari - - - 4 p i
3.2.3.5 Menkul Degerler Alim Opsiyonlar1 - - - E E i
3.2.3.6 Menkul Degerler Satim Opsiyonlari - - - E E i
3.2.4  Futures Para islemleri - - - i i i
3.2.4.1 Futures Para Alim islemleri - - - i i i
3.2.4.2 Futures Para Satim islemleri - - - 4 4 4
3.2.5 Futures Faiz Alim-Satim islemleri - - - 4 4 4
3.2.5.1 Futures Faiz Alim islemleri - - - i i i
3.2.5.2 Futures Faiz Satim islemleri - - - i i i
3.2.6 Diger - - - E E i
B. EMANET VE REHINLI KIYMETLER (IV+V+VI) 3.¢) - - R ] ] ]
V. EMANET KIYMETLER - - - i 4 4
4.1 Miisteri Fon ve Portfoy Mevcutlart - - - E E i
4.2 Emanete Alinan Menkul Degerler - - - E E i
4.3 Tahsile Alinan Cekler - - - 4 4 4
4.4 Tahsile Alinan Ticari Senetler - - - E E i
4.5 Tahsile Alinan Diger Kiymetler - - - E E i
4.6 ihracina Araci Olunan Kiymetler - - - E E i
4.7 Diger Emanet Kiymetler - - - E E i
4.8 Emanet Kiymet Alanlar - - - E E i
V. REHINLi KIYMETLER - - R . ] ]
5.1 Menkul Kiymetler - - - E E i

5.2 Teminat Senetleri - - - E E i
5.3 Emtia - - - E E i
5.4 Varant - - - 4 E i

5.5 Gayrimenkul - - - E E i
5.6 Diger Rehinli Kiymetler - - - E E i
5.7 Rehinli Kiymet Alanlar - - - E E i
VL KABUL EDILEN AVALLER VE KEFALETLER - - -| B i 4

BILANCO DISI HESAPLAR TOPLAMI (A+B) 3.015.213 - 3.015.213 1.696.458) | 1.696.458)

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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ORTAK VARLIK YONETIM A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE ILISKIN
KAR VEYA ZARAR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

II1. KAR VEYA ZARAR TABLOSU
Bagimsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden
Gegmis Gegmis
Dipnot Cari Donem Onceki Donem
GELIR VE GIDER KALEMLERI -4 1 Ocak -31 Aralik 2025 1 Ocak -31 Arahk 2024
FAiZ GELIRLERI 3.523.703 2.142.560
Kredilerden Alinan Faizler (4.2) 3.475.731 2.045.009
Zorunlu Karsiliklardan Alinan Faizler - -
Bankalardan Alinan Faizler (4.2) 47.972 85.146
1.4 Para Piyasasi [slemlerinden Alinan Faizler - -
1.5 Menkul Degerlerden Alinan Faizler - 12.405
1.5.1 | Gergege Uygun Deger Farki Kar Zarara Yansitilanlar (4.2) - 12.405
1.5.2 | Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilanlar - -
1.5.3 | Itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilenler - -
1.6 Finansal Kiralama Faiz Gelirleri - -
1.7 Diger Faiz Gelirleri - -
L. FAIZ GIDERLERI (-) 1.705.905 943.185
2.1 Mevduata Verilen Faizler - -
2.2 Kullanilan Kredilere Verilen Faizler (4.b) 1.704.581 942.689
2.3 Para Piyasasi Islemlerine Verilen Faizler - -
2.4 Ihrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler - -
2.5 Kiralama Faiz Giderleri 1.324 496
2.6 Diger Faiz Giderleri - -
III' . . . . .
NET FAIZ GELIRI/GIDERI (I - II) 1.817.798 1.199.375
. NET UCRET VE KOMISYON GELiRLERI/GIDERLERI (4.c) 17.715) (8.051)
4.1 Alinan Ucret ve Komisyonlar - -
4.1.1 | Gayri Nakdi Kredilerden - -
4.1.2 | Diger - -
4.2 Verilen Ucret ve Komisyonlar (-) 17.715 8.051
4.2.1 | Gayri Nakdi Kredilere - -
4.2.2 | Diger 17.715 8.051
V. TEMETTU GELIRLERI - -
VI. TiCARIi KAR/ZARAR (Net) @.d) 271.410 104.168
6.1 Sermaye Piyasast Islemleri Kari/Zarart - -
6.2 Tiirev Finansal Islemlerden Kar/Zarar 271.410 104.168
6.3 Kambiyo Islemleri Kari/Zarari - R
VIIL. . . . .
DIGER FAALIYET GELIRLERI (4.e) 34 32
IVIIL. | FAALIYET BRUT KARI (III+IV+V+VI+VII) 2.071.527 1.295.524
IX. BEKLENEN ZARAR KARSILIKLARI GIDERLERI (-) .9 678.824 -
IX. DiGER KARSILIK GIDERLERI (-) 101 1.294
IXI. PERSONEL GiDERLERI (-) (4.) 58.942 37.110
IXII.
DiGER FAALIYET GiDERLERI (-) (4.h) 1.214.274 901.647
XIIL. | NET FAALIYET KARI/ZARARI (VHI-IX-X-XI-XII) 119.386 355.473
XIV. | BIRLESME ISLEMi SONRASINDA GELIiR OLARAK KAYDEDILEN
FAZLALIK TUTARI - -
IXV. OZKAYNAK YONTEMI UYGULANAN ORTAKLIKLARDAN KAR/ZARAR - -
IXVI. | NET PARASAL POZiSYON KARI/ZARARI - -
IXVII. | SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (XIII+...+XVI) @.j) 119.386 355.473
IXVIIL| SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI () 4.j) (35.723) (107.254)
18.1 Cari Vergi Karsilig1 - -
18.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) (35.723) (107.254)
18.3 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) - -
IXIX. | SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XVII£XVIII) 83.663 248.219
IXX. DURDURULAN FAALIiYETLERDEN GELIRLER - -
20.1 Satis Amagh Elde Tutulan Duran Varlik Gelirleri - -
20.2 Istirak, Bagh Ortakhik ve Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (i Ort.) Satis Karlart - -
20.3 | Diger Durdurulan Faaliyet Gelirleri - -
IXXI. | DURDURULAN FAALIiYETLERDEN GIDERLER (-) - -
21.1 Satis Amagh Elde Tutulan Duran Varlhik Giderleri - -
21.2 Istirak, Bagli Ortaklik ve Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (I Ort.) Satis Zararlari - -
21.3 Diger Durdurulan Faaliyet Giderleri - -
IXXIT. | DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (XX-XXI) - -
XXIIL| DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (¢) - -
23.1 Cari Vergi Karsiligi - -
23.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) - -
23.3 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) - -
IXXIV.| DURDURULAN FAALIiYETLER DONEM NET K/Z (XXTIEXXIID) - -
IXXV. | DONEM NET KARI/ZARARI (XIX+XXIV) 83.663 248.219

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridir.
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ORTAK VARLIK YONETIM A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE ILISKIN

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Iv. KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis Bagimsiz Denetimden Ge¢mis
Cari Dénem Onceki Dénem
1 Ocak -31 Aralik 2025 1 Ocak —31 Arahk 2024
L DONEM KARI/ZARARI 83.663 248.219
1I. DiGER KAPSAMLI GELIiRLER - -
2.1 Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilmayacaklar - -
2.1.1  Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislari/Azalislart - -
2.1.2  Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislari/Azalislart - -
2.1.3  Tammlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglari/Kayiplari - -
2.1.4  Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilmayacak Diger Kapsamli Gelir Unsurlart - -
2.1.5  Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Diger Kapsamli Gelire iliskin Vergiler - -
2.2 Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilacaklar - -
2.2.1  Yabanci Para Cevirim Farklari - -

2.2.2  Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklarin Degerleme
ve/veya Siniflandirma Gelirleri/Giderleri - -
2.2.3  Nakit Akis Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri - -
224  Yurtdisindaki Isletmeye iliskin Yatirim Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri - -
2.2.5  Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilacak Diger Kapsamli Gelir Unsurlari - -
2.2.6  Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Diger Kapsamli Gelire iliskin Vergiler - -
111. TOPLAM KAPSAMLI GiDER (I+I1) 83.663 248.219

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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ORTAK VARLIK YONETIM A.S.

31 ARALIK 2025 VE 31 ARALIK 2024 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AIT

OZKAYNAKLAR DEGIiSIiM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

V. OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOSU
Kar veya Zararda Yeniden Kar veya Zararda Yeniden
Siiflandiriimayacak Simiflandirilacak
Birikmis Diger Kapsamh Gelirler ve Birikmis Diger Kapsamh Gelirler
Giderler ve Giderler
. Gegmis| Donem Net
OZKAYNAK KALEMLERINDEKI DEGiSiKLIKLER Odenmis|  Hisse Senedi Hisse Senedi Diger Sermaye Kar Dénem Kar veya Toplam
Sermaye| ihrag Primleri iptal Primleri Yedekleri 1 2 3 4 S 6 Yedekleri| Kary/ Zarar Zarar (Ozkaynak
CARI DONEM
(31 Aralik 2025)
I Diénem Bagi Bakiyesi 450.000 - - - - - - - - - - 114.514 248.219 812.733
1L TFRS 9 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler - - - - - - - - - - - - - -
2.1 Hatalarin Diizeltilmesinin Etkisi - - - - - - - - - - - - - -
22 Muhasebe Politikasinda Yapilan Degisikliklerin Etkisi - - - - - - - - - - - - - -
I Yeni Bakiye (I+II) 450.000 - - - - - - - - - - 114.514 248.219 812.733
Iv. Toplam Kapsamh Gelir - - - - - - - - - - - - 83.663 83.663
V. Nakden Gergceklestirilen Sermaye Artirimi - - - - - - - - - - - - - -
VL i¢ Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye Artirimi - - - - - - - - - - - - - -
VIL Diizeltme Farklan - - - - - - - - - - - - - -
VIII.  Hisse Senedine Déniistiiriilebilir Tahviller - - - - - - - - - - - - - -
IX. Sermaye Benzeri Borclanma Araclar1 Diger Degisiklikler
Nedeniyle Artis/Azahs - - - - - - - - - - - - - -
X. Diger Degisiklikler Nedeniyle Artis/Azahs - - - - - - - - - - - - - -
X1 Kar Dagitimi - - - - - - - - - - - 248.219 (248.219) -
11.1 Dagitilan Temettii - - - - - - - - - - - - - -
11.2 Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - - - - - - - - 248.219 (248.219) -
11.3 Diger - - - - - - - - - - - - - -
Donem Sonu Bakiyesi (III+1V+V+...... +XVIIT+XIX+XX) 450.000 - - - - - - - - - - 362.733 83.663 896.396
1. Duran varliklar birikmis yeniden degerleme artislari/azaliglari,
2. Tanimlanmis fayda planlarinin birikmis yeniden 6l¢iim kazanglari/kayiplari,
3. Diger (Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin diger kapsamli gelirinden kar/zararda siniflandirilmayacak paylar ile diger kar veya zarar olarak yeniden siniflandirilmayacak diger kapsamli gelir unsurlarinin birikmis tutarlarr)
4. Yabanci para ¢evirim farklari,
5. Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarin birikmis yeniden degerleme ve/veya siniflandirma kazanglari/kayiplari,
6. Diger (Nakit akis riskinden korunma kazanglari/kayiplari, 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin diger kapsamli gelirinden kar/zararda simiflandirilacak paylari ve diger kér veya zarar olarak yeniden siniflandirilacak diger

kapsamli gelir unsurlarinin birikmis tutarlarr) ifade eder.

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir

10



ORTAK VARLIK YONETIM A.S.

31 ARALIK 2025 VE 31 ARALIK 2024 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AIT

OZKAYNAKLAR DEGIiSIiM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

V. OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU (Devam)

Kar veya Zararda Yeniden Kar veya Zararda Yeniden
Smiflandirilmayacak Siiflandirilacak
Birikmis Diger Kapsamh Gelirler ve Birikmis Diger Kapsamh Gelirler
Giderler ve Giderler
. . . . . Gecmis| Donem Net
OZKAYNAK KALEMLERINDEKI DEGISIKLIKLER Odenmis Hisse Senedi Hisse Senedi Diger Sermaye Kar Dénem Kar veya Toplam
Sermaye| ihrag Primleri iptal Primleri Yedekleri 1 2 3 4 S 6 Yedekleri| Kary/ Zaran Zarar Ozkaynak
ONCEKi DONEM
(31 Arahk 2024)
I Diénem Bagi Bakiyesi 50.000 - - - - - - - - - - 19.974 94.540 164.514
1I. TFRS 9 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler - - - - - - - - - - - - - -
2.1 Hatalarin Diizeltilmesinin Etkisi - - - - - - - - - - - - - -
22 Muhasebe Politikasinda Yapilan Degisikliklerin Etkisi - - - - - - - - - - - - - -
I Yeni Bakiye (I+1T) 50.000 - - - - - - - - - - 19.974 94.540 164.514
Iv. Toplam Kapsamh Gelir - - - - - - - - - - - - 248.219 248.219
V. Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artirimi 400.000 - - - - - - - - - - - - 400.000
VL I¢ Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye Artirnmi - - - - - - - - - - - - - -
VIL Diizeltme Farklan - - - - - - - - - - - - - -
VIII.  Hisse Senedine Déniistiiriilebilir Tahviller - - - - - - - - - - - - - -
IX. Sermaye Benzeri Bor¢lanma Araclari Diger Degisiklikler
Nedeniyle Artis/Azahs - - - - - - - - - - - - - -
X. Diger Degisiklikler Nedeniyle Artis/Azahs - - - - - - - - - - - - - -
X1 Kar Dagitimi - - - - - - - - - - - 94.540 (94.540) -
11.1 Dagitilan Temettii - - - - - - - - - - - - - -
11.2 Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - - - - - - - - 94.540 (94.540) -
11.3 Diger - - - - - - - - - - - - - -
Donem Sonu Bakiyesi (III+1V+V+...... +XVIIT+XIX+XX) 450.000 - - - - - - - - - - 114.514 248.219 812.733
1. Duran varliklar birikmis yeniden degerleme artiglari/azaliglari,
2. Tanimlanmus fayda planlarinin birikmis yeniden dl¢tim kazanglari/kayiplari,
3. Diger (Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin diger kapsamli gelirinden kar/zararda siniflandirilmayacak paylari ile diger kar veya zarar olarak yeniden siniflandirilmayacak diger kapsamli gelir unsurlarinin birikmis tutarlart)
4. Yabanci para ¢evirim farklari,
5. Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarin birikmis yeniden degerleme ve/veya siiflandirma kazanglari/kayiplari,
6. Diger (Nakit akis riskinden korunma kazanglari/kayiplari, 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin diger kapsamli gelirinden kar/zararda siniflandirilacak paylari ve diger kar veya zarar olarak yeniden siniflandirilacak diger

kapsamli gelir unsurlarinin birikmis tutarlari) ifade eder.

Tlisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridr.
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ORTAK VARLIK YONETIM A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE ILISKIN

NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

VI NAKIT AKIS TABLOSU
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Gegmis Denetimden Gegmis
Dipnot Cari Donem Onceki Dénem
(5-5) 1 Ocak - 31 Aralik 2025 1 Ocak - 31 Arahk 2024
A. SIRKET’IN FAALIYETLERINE ILISKIN NAKIT AKIMLARI 547.309 (273.209)
1.1 Faaliyet Konusu Varhk ve Yiikiimliiliklerdeki Degisim Oncesi Faaliyet Kar1 (600.127) (162.672)
1.1.1 Alnan Faizler 2.464.113 1.502.836
1.1.2 Odenen Faizler (1.299.855) (709.218)
1.1.3 Alman Temettiiler - -
1.1.4 Alinan Ucret ve Komisyonlar - -
1.1.5 Elde Edilen Diger Kazanglar - -
1.1.6 Zarar Olarak Muhasebelestirilen Donuk Alacaklardan _"_fahsilatlar - -
1.1.7 Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler (1.097.360) (654.300)
1.1.8 Odenen Vergiler (79.125) (58.997)
1.1.9 Diger 5 (587.900) (242.993)
1.2 Faaliyet Konusu Varlk ve Yiikiimliiliiklerdeki Degisim 1.147.436 (110.537)
1.2.1 Gergege Uygun Deger Farki K/Z'a Yansitilan FV'larda Net (Artis) Azalis - -
1.2.2 Bankalar Hesabindaki Net (Artis) Azalis - -
1.2.3 Kredilerdeki Net (Artis) Azalis (2.887.454) (1.558.887)
1.2.4 Diger Varliklarda Net (Artis) Azalig 5 26.074 -
1.2.5 Bankalarm Mevduatlarinda Net Artig (Azalis) - R
1.2.6 Diger Mevduatlarda Net Artis (Azalis) - -
1.2.7 Gergege Uygun Deger Farki K/Z'a Yansitilan FY'lerde Net Artis (Azalis) - -
1.2.8 Alman Kredilerdeki Net Artis (Azalig) 3.996.500 1.448.350
1.2.9 Vadesi Gelmis Borglarda Net Artis (Azalis) - -
1.2.10  Diger Borglarda Net Artig (Azalig) 5 12.316 -
L Sirketin Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akim1 547.309 (273.209)
B. YATIRIM FAALIYETLERINE iLISKiN NET NAKiT AKIMI

II. Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akimi 2.059 370
2.1 iktisap Edilen Istirakler,Bagh Ortakliklar ve Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar - -
2.2 Elden Cikarilan Istirakler,Bagh Ortakliklar ve Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar - -
2.3 Satin Alinan Menkuller ve Gayrimenkuller 2.059 370
2.4 Elden Cikarilan Menkuller ve Gayrimenkuller - -
2.5 Elde Edilen Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklar - -
2.6 Elden Cikarilan Ger¢ege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklar - -
2.7 Satin Alinan Yatirim Amagli Menkul Degerler - -
2.8 Satilan Yatirim Amagli Menkul Degerler - -
2.9 Diger - -

C. FiNANSMAN FAALIYETLERINE ILiSKiN NAKIiT AKISLARI
111. Fina Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit - -
3.1 Krediler ve ihrag Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit - -
32 Krediler ve Thrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Cikisi - -
33 ihrag Edilen Sermaye Araglari - -
3.4 Temettii Odemeleri - -
35 Finansal Kiralamaya Iliskin Odemeler - -
3.6 Diger - -
IV. Déviz Kurundaki Degisimin Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar Uzerindeki Etkisi - -
V. Nakit ve Nakde Esdeger Varhklardaki Net Artis/Azahs (I + II + 111 + 1IV) 549.368 (272.839)
VI Dénem Basindaki Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar (5.a) 75.263 348.102
VIIL. Dénem Sonundaki Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar (V + VI) (5.a) 624.631 75.263

Mlisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir
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ORTAK VARLIK YONETIM A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE ILISKIN

-
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
VIL KAR DAGITIM TABLOSU
Bagimsiz Denetimden Ge¢mis Bagimsiz Denetimden Gegmis|
Cari Dénem (Onceki Dénem)|
1 Ocak - 31 Arahk 2025 1 Ocak - 31 Arahk 2024
I DONEM KARININ DAGITIMI
1.1 Donem Kart 119.386 355.473]
1.2 Odenecek Vergi Ve Yasal Yiikiimliiliikler (-) (35.723) (107.254)|
1.2.1  Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi) - i
1.2.2  Gelir Vergisi Kesintisi - i
1.2.3  Diger Vergi Ve Yasal Yiikiimlilikler® (35.723) (107.254)|
A. NET DONEM KARI (1.1-1.2) 83.663 248.219|
1.3 Gegmis Donemler Zarari (-) - 4
1.4 Birinci Tertip Yasal Yedek Akge (-) - 4
1.5 Bankada Birakilmasi Ve Tasarrufu Zorunlu Yasal Fonlar (-) - 4
B. DAGITILABILIR NET DONEM KARI [(A-(1.3+1.4+1.5)] 83.663 248.219|
1.6 Ortaklara Birinci Temettii (-) - 4
1.6.1  Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.6.2  imtiyazh Hisse Senedi Sahiplerine - |
1.6.3  Katilma intifa Senetlerine - N
1.6.4  Kara Istirakli Tahvillere - -
1.6.5  Kar Ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine - N
1.7 Personele Temettii (-) - 4
1.8 Yonetim Kuruluna Temettii (-) - 4
1.9 Ortaklara ikinci Temettii (-) - i
1.9.1  Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.9.2  imtiyazh Hisse Senedi Sahiplerine - |
1.9.3  Katilma intifa Senetlerine - N
1.9.4  Kara Istirakli Tahvillere - i
1.9.5  Kar Ve Zarar Ortakligi Belgesi Sahiplerine - 4
1.10  ikinci Tertip Yasal Yedek Akge (-) - i
1.11 Statii Yedekleri (-) - 4
1.12 Olaganiistii Yedekler - |
1.13 Diger Yedekler - 4
1.14  Ozel Fonlar - i
1I. YEDEKLERDEN DAGITIM - N
2.1 Dagitilan Yedekler - |
2.2 ikinci Tertip Yasal Yedekler (-) - 4
2.3 Ortaklara Pay (-) - 4
2.3.1  Hisse Senedi Sahiplerine - -
2.3.2  imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine - 4
2.3.3  Katilma intifa Senetlerine - -
2.3.4  Kara Istirakli Tahvillere - -
2.3.5  Kar Ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine - 4
2.4 Personele Pay (-) - 4
2.5 Yonetim Kuruluna Pay (-) - 4
118 HiSSE BASINA KAR . |
3.1 Hisse Senedi Sahiplerine 0.186 0.5516)
3.2 Hisse Senedi Sahiplerine ( % ) 18.6 55.16]
3.3 Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine - i
3.4 Imtiyazh Hisse Senedi Sahiplerine ( % ) - i
v. HIiSSE BASINA TEMETTU R _
4.1 Hisse Senedi Sahiplerine - -
4.2 Hisse Senedi Sahiplerine ( % ) - i
4.3 imtiyazl Hisse Senedi Sahiplerine - i
4.4 Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine (% ) - i
*) Sirket’in 2025 yil1 faaliyetlerine iliskin genel kurulu heniiz yapilmamustir.

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridir.
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ORTAK VARLIK YONETIM A.S.

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

3.1.1

3.1.2

3.1.3

UCUNCU BOLUM
MUHASEBE POLITIKALARINA iLiSKiN ACIKLAMALAR
SUNUM ESASLARINA iLiSKiN ACIKLAMALAR
Finansal tablolarin sunum esaslari

Sirket, bu finansal tablolart ile bunlara iliskin agiklama ve dipnotlarini, 14 Temmuz 2021 tarih ve
31541 sayili Resmi Gazete’ de yayimlanan “Bankalarin Muhasebe Uygulamalarma ve Belgelerinin
Saklanmasina fliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik” ile “Varlik Yénetim Sirketlerinin Kurulus
ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Yonetmelik’in 17’inci maddesi uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve
Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulan Tiirkiye Muhasebe Standartlari
(“TMS”) ve Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlara
(tiimii “Raporlama Standartlar1”) uygun olarak hazirlamistir.

Finansal tablolar, gercege uygun degerleri lizerinden dlgiilen tiirev finansal varliklar ve yiikiimliiliikler
ile gergege uygun deger farki kar zarara yansitilan finansal varliklar haricinde tarihi maliyet esas1 baz
alinarak TL olarak hazirlanmistir.

Finansal tablolar ile bunlara iliskin aciklama ve dipnotlarda yer alan tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin
Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.

Gecerli ve raporlama para birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in
gegcerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan bin Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden
ifade edilmistir.

Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama standardina gore, fonksiyonel para
birimi yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan isletmeler finansal tablolarini raporlama
donemi sonundaki paranin satin alma giiciine gore raporlamaktadirlar. TMS 29, bir ekonominin yiiksek
enflasyonlu bir ekonomi olduguna isaret edebilecek 6zellikleri tanimlamaktadir.

Ayn1 zamanda, TMS 29’a gore bir yiiksek enflasyonlu ekonominin para biriminde raporlama yapan tiim
isletmelerin bu Standardi aymi tarihten itibaren uygulamasi gerekmektedir. KGK, 23 Kasim 2023
tarihinde yaptig1 duyuru ile, TFRS’yi uygulayan isletmelerin 31 Aralik 2023 tarihinde veya sonrasinda
sona eren yillik raporlama donemine ait finansal tablolarmin TMS 29 standardinda yer alan ilgili
muhasebe ilkelerine uygun olarak enflasyon etkisine gore diizeltilerek sunulmasi gerektigini, diger
yandan kendi alanlarinda diizenleme ve denetleme yapmakla yetkili olan kurum ya da kuruluslarin TMS
29 hiikiimlerinin uygulanmasina yonelik olarak farkli gecis tarihleri belirleyebilecegini agiklamistir.

BDDK’nin 12 Aralik 2023 tarih ve 10744 sayili karariyla bankalar ile finansal kiralama, faktoring,
finansman, tasarruf finansman ve varlik yonetim sirketlerinin 31 Aralik 2023 tarihli finansal tablolarinin
TMS 29 kapsaminda yapilmasi gereken enflasyon diizeltmesine tabi tutulmayacagi; 11 Ocak 2024 tarih
ve 10825 sayili karariyla 1 Ocak 2025 tarihinden itibaren enflasyon muhasebesi uygulamasina
gecilecegi; 5 Aralik 2024 tarih ve 11021 sayili karariyla 2025 yilinda da enflasyon muhasebesi
uygulamamasina karar verildigi agiklanmigti. BDDK ’nin 18 Aralik 2025 tarih ve 11340 sayil1 karariyla
ise 11 Ocak 2024 tarih ve 10825 sayil1 karariin yiiriirliikten kaldirildigi; bankalar ile finansal kiralama,
faktoring, finansman, tasarruf finansman ve varlik yonetim sirketlerinin 2026 yilinda enflasyon
diizeltmesine tabi tutulmayacagi ilan edilmistir. Buna istinaden, 31 Aralik 2025 tarihli finansal
tablolarda TMS 29 uygulanmamis ve enflasyon diizeltmesi yapilmamustir.
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ORTAK VARLIK YONETIM A.S.

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

MUHASEBE POLITIKALARINA iLiSKiN ACIKLAMALAR (Devami)

I

3.1.4

3.1.5

3.1.6

3.1.7

SUNUM ESASLARINA ILiSKiN ACIKLAMALAR (Devami)

KGK tarafindan 23 Kasim 2023 tarihinde yapilan duyuruda, TFRS’ yi uygulayan isletmelerin 31 Aralik
2023 raporlama doneminden itibaren finansal tablolarinda “TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlama” standardin1 uygulamalarina karar verilmis, ayrica kendi alanlarinda diizenleme ve
denetleme yapmakla yetkili olan kurum ya da kuruluslarin TMS 29 hiikiimlerinin uygulanmasina
yonelik olarak farkli gegig tarihleri belirleme konusunda serbestlik tanmmistir. Bu kapsamda,
BDDK’nin 12 Aralik 2023 tarihli ve 10744 sayili karart uyarinca, bankalar ile finansal kiralama,
faktoring, finansman, tasarruf finansman ve varlik yonetim sirketlerinin 31 Aralik 2023 tarihli finansal
tablolarinin TMS 29 kapsaminda yapilmasi gereken enflasyon diizeltmesine tabi tutulmamasina ve 11
Ocak 2024 tarihli ve 10825 sayili Karar1 uyarinca, 1 Ocak 2025 tarihinden itibaren enflasyon
muhasebesi uygulamasina ge¢cmesine karar verilmis olup, 31 Aralik 2024 tarihli finansal tablolarda
TMS 29 uygulanmamig ve enflasyon diizeltmesi yapilmamistir. Bununla birlikte, BDDK’nin 5 Aralik
2024 tarih ve 11021 say1li karar1 uyarinca bankalar ile finansal kiralama, faktoring, finansman, tasarruf
finansman ve varlik yonetim sirketlerinin 2025 yilinda da enflasyon muhasebesi uygulamamasina karar
verilmistir.

Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliilikler, gerekli kanuni hakkin bulunmasi, s6z konusu varlik ve
yukiimliiliikleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile
yukiimliiliiklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

Isletmenin siirekliligi
Sirket, finansal tablolarin1 igletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.

Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesine fliskin
Aciklamalar

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolar
onceki donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla finansal
durum tablosunu, 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla hazirlanmig finansal durum tablosu ile; 1 Ocak -
31 Aralik 2025 hesap donemine ait kar veya zarar tablosu, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu,
nakit akis tablosu ve 6zkaynak degisim tablosunu ise 1 Ocak - 31 Aralik 2024 hesap donemi ile
karsilagtirmali olarak diizenlemistir.

Karsilagtirilabilirligi saglamak amaciyla, 2024 hesap donemine ait gelir tablosunda smiflandirma
degisiklikleri yapilmistir. S6z konusu simiflandirmalar cari donem sunumuyla tutarlilik saglamak
amaciyla olup, 2024 yilina iliskin net donem kar/zarar1 ve toplam ozkaynaklar iizerinde etkisi
bulunmamaktadir. Karsilagtirmali tutarlar buna gore yeniden diizenlenmistir.

Muhasebe politikalarindaki degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve dnceki
donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Yeni bir TMS/TFRS’ nin ilk kez uygulanmasindan
kaynaklanan muhasebe politikas1 degisiklikleri s6z konusu TMS/TFRS’ nin sayet varsa, gecis
hiikiimlerine uygun olarak; herhangi bir gecis hilkmii yer almiyorsa veya muhasebe politikasinda istege
bagl 6nemli bir degisiklik yapilmigsa geriye doniik olarak uygulanmakta ve 6nceki donem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Sirket’in 2025 y1l1 iginde 6nemli bir muhasebe politikasi degisikligi
bulunmamaktadir.
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ORTAK VARLIK YONETIM A.S.

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

MUHASEBE POLITIKALARINA iLiSKiN ACIKLAMALAR (Devami)

I

3.1.8

3.1.9

a)

b)

SUNUM ESASLARINA ILiSKiN ACIKLAMALAR (Devami)
Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Finansal tablolarin TMS/TFRS’ ye gore hazirlanmasinda Sirket yonetiminin bilangodaki varlik ve
yiikiimliiliikler ile bilango tarihi itibariyla kosullu konular hakkinda varsayimlar ve tahminler yapmasi
gerekmektedir. S6z konusu varsayimlar ve tahminler diizenli olarak gézden gecirilmekte, gerekli
diizeltmeler yapilmakta ve bu diizeltmelerin etkisi gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Finansal tablolarda yansitilan tutarlari etkileyen en 6nemli tahmin ve varsayimlar Sirket’in satin almis
oldugu etkin faiz yontemi ile degerlenen tahsili gecikmis alacaklara iligkin yapilan tahsilat
projeksiyonlaridir.

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2025 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalari agagida 6zetlenen 1 Ocak 2025 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistirilmis
TFRS ve TFRS yorumlari disinda onceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu
standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performansi iizerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmistir.

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut énceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

TMS 21 Degistirilebilirligin Eksikligi; 1 Ocak 2025 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemleri i¢in gegerlidir. Bir isletme, belirli bir amag i¢in belirli bir 6lgiim tarihinde baska
bir para birimine gevrilemeyen yabanci para biriminde yapilan bir islem veya faaliyete sahip oldugunda
bu degisikliklerden etkilenir. Bir para birimi, bagka bir para birimini elde etme olanagi mevcut
oldugunda (normal bir idari gecikmeyle) degistirilebilir ve islem uygulanabilir haklar ve yiikiimliiliikler
yaratan bir piyasa veya takas mekanizmasi yoluyla gerceklesir.

S6z konusu degisikligin, Grup’un finansal durumu ve performanst iizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

31 Aralik 2025 tarihi itibaryla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar,
degisiklikler ve yorumlar:

e TFRS 17, ‘Sigorta Sozlesmeleri’; 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok c¢esitli uygulamalara izin veren
TFRS 4’iin yerine gegmektedir. TFRS 17, sigorta sdzlesmeleri ile istege bagl katilim 6zelligine
sahip yatirim sozlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

SEDDK tarafindan 15.12.2025 tarihli Resmi Gazete’ de yayimlanan teblig ile degistirilen Sigorta ve
Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Finansal Tablolarinin Sunumu Hakkinda Teblig uyarinca TFRS
17°nin uygulamasina iliskin yiiriirliik tarihinin 01.01.2027 tarihine ertelenmesi nedeniyle KGK’ nin
Tiirkiye Sigorta, Reasiirans ve Emeklilik Sirketleri Birligi Baskanligi’na gonderdigi 07.01.2026 tarihli
E-64088382-045.01-39032 sayili yazisinda sigorta, reaslirans veya emeklilik sirketi bagh
ortaklig/istiraki bulunan bankalar ve holding sirketlerinin bireysel ve finansal tablolarinda TFRS 17’nin
uygulama tarihinin 1 Ocak 2027 tarihine ertelendigi belirtilmistir.

S6z konusu degisikligin, Grup’un finansal durumu ve performans:t iizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.
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ORTAK VARLIK YONETIM A.S.

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

MUHASEBE POLITIKALARINA iLiSKiN ACIKLAMALAR (Devami)

I

SUNUM ESASLARINA ILiSKiN ACIKLAMALAR (Devami)

TFRS 9 ve TFRS 7°deki finansal Araclarin simflandirma ve 6l¢iimiine iliskin degisiklikler; 1 Ocak
2026 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemleri i¢in gecerlidir (erken
uygulamaya izin verilir). Bu degisiklikler:

. Elektronik nakit transferi sistemi aracilifiyla 6denen bazi finansal borglar icin yeni bir istisna ile
birlikte, bazi finansal varlik ve yiikiimliliklerin muhasebelestirilmesi ve finansal tablo dist
birakilmasiyla ilgili zamanlamaya iliskin gerekliliklere agiklik getirilmesi;

*  Bir finansal varligin yalnizca anapara ve faiz 6demeleri kriterini karsilayip karsilamadiginin
degerlendirilmesine iligkin daha fazla rehberlik saglanmasi ve agikliga kavusturulmast;

. Nakit akiglarint degistirebilecek sozlesme sartlarina sahip belirli araglar igin yeni dipnot
aciklamalar1 eklemek (gevresel, sosyal ve yonetisim (ESG) hedeflerine ulagilmasiyla baglantili
ozelliklere sahip bazi araglar gibi); ve

. Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan 6zkaynak araglarina iligkin dipnot
aciklamalarinda giincellemeler yapilmasidir.

S6z konusu degisikligin, Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

TFRS’lere Qliskin Yillik fyilestirmeler — 11. Degisiklik; 1 Ocak 2026 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemleri i¢in gecerlidir (erken uygulamaya izin verilir). Yillik iyilestirmeler,
bir Muhasebe Standardindaki ifadeleri agikliga kavusturan veya Muhasebe Standartlarindaki hitkiimler
arasindaki nispeten kiigiik beklenmeyen sonuglari, gézden kagirilan noktalari veya tutarsizliklari
diizelten degisikliklerle sinirlidir. 2024 degisiklikleri asagidaki standartlara iligkin yapilmistir:

. TFRS 1 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarinmn ilk Uygulamast;

. TFRS 7 Finansal Aracglar: Agiklamalar ve Standardin ilisigindeki UFRS 7’°nin uygulanmasina
yonelik Rehber;

. TFRS 9 Finansal Araglar;

«  TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve

. TMS 7 Nakit Akis Tablosu.

Degisiklikler 1 Ocak 2026 tarihi ya da sonrasinda baslayan yillik raporlama donemlerinde yiiriirliige
girecek olup tiim degisiklikler i¢in erken uygulama miimkiindiir. S6z konusu standartlar, degisiklik ve
iyilestirmelerin =~ Sirket’in finansal durumu ve performans: {iizerindeki muhtemel etkileri
degerlendirilmektedir.

TFRS 9 ve TFRS 7’deki dogaya bagimh elektrige atifta bulunan sézlesmelere iliskin degisiklikler;
1 Ocak 2026 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemleri i¢in gegerlidir, ancak
gerektigi durumlarda yerel onaya tabi olarak erken uygulanabilir. Bu degisiklikler, TFRS 9'un
'isletmenin kendi kullanim1' ve korunma muhasebesi hiikiimlerini degistirir ve TFRS 7'de hedeflenen
aciklama hiikiimlerini getirir. Bu degisiklikler yalnizca, elektrik tretiminin kaynagmin kontrol
edilemeyen dogal kosullarina (hava durumu gibi) bagli olmasi nedeniyle, bir isletmeyi temel elektrik
miktarindaki degiskenlige maruz birakan sézlesmelere uygulanir. Bu sézlesmeler, “dogaya bagiml
elektrige atifta bulunan s6zlesmeler” olarak tanimlanir.

S6z konusu degisikligin, Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

TMS 21’e iliskin Degisiklikler — Yiiksek enflasyonlu bir sunum para birimine kur ¢evrimi;
1 Ocak 2027 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemleri igin gegerlidir. Bu
dar kapsamli degisiklikler, sunum para birimi yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan
isletmeler i¢in uygulanacak cevrim prosediirlerini diizenlemektedir. Isletme bu degisiklikleri asagidaki
durumlarda uygular:
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ORTAK VARLIK YONETIM A.S.

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

MUHASEBE POLITIKALARINA iLiSKiN ACIKLAMALAR (Devami)

I

SUNUM ESASLARINA ILiSKiN ACIKLAMALAR (Devami)

Fonksiyonel para birimi yiiksek enflasyonlu olmayan bir ekonominin para birimi olan bir igletmenin,
finansal durumunu ve faaliyet sonuglarini yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimine
¢evirmesi durumunda; veya

Fonksiyonel para birimi yiiksek enflasyonlu olmayan bir ekonominin para birimi olan bir yabanci
isletmenin, finansal durumunun ve faaliyet sonuglarinin yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para
birimine ¢evrilmesi durumunda.

S6z konusu degisiklikler, ortaya ¢ikan bilginin faydaliligin1 maliyet etkin bir sekilde iyilestirmeyi
amaclamaktadir. Paydaglardan alinan geri bildirimler dogrultusunda gelistirilen bu degisikliklerin,
uygulamadaki ¢esitliligi azaltmasi ve yiiksek enflasyonlu bir para biriminde raporlama i¢in daha acik
bir temel saglamasi beklenmektedir.

S6z konusu degisikligin, Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

TFRS 7, TFRS 18, TMS 1, TMS 8, TMS 36 ve TMS 37’ye iliskin 6rnek uygulamalarda yapilan
degisiklikler — Finansal Tablolardaki Belirsizliklere iliskin Aciklamalar; Bu degisiklikler, bir
isletmenin finansal tablolarindaki belirsizliklerin etkilerini agiklarken TFRS Muhasebe Standartlari
uyarinca belirsizliklerin agiklanmasina iliskin 6rnekler igerir. S6z konusu oOrnekler, iklimle ilgili
senaryolar kapsaminda ortaya ¢ikan belirsizliklerin etkilerinin nasil agiklanacagimi gostermektedir;
ancak bu orneklerde yer alan ilke ve hiikiimler, diger belirsizliklerin agiklanmasina da uygulanabilir
niteliktedir. Ornek uygulamalar, TFRS Muhasebe Standartlarinda yer alan yiikiimliiliiklere ilave
getirmemekte veya bu yiikiimlilikleri degistirmemektedir. Bu nedenle, soz konusu degisiklikler igin
herhangi bir ge¢is hitkmii bulunmamaktadir. Bunun yerine, bu 6rnek uygulamalar iligkili olduklari
TFRS Muhasebe Standartlarma eslik edecek sekilde yayimlanacaktir. Ornek uygulamalar icin
belirlenmis bir yiiriirliik tarihi bulunmamakla birlikte, isletmeler 31 Aralik 2025 raporlama dénemi sonu
itibartyla bu 6rneklerin uygulanmasini degerlendirebilir.

S6z konusu degisikligin, Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

TFRS 18 Finansal Tablolarda Sunum ve A¢iklama; 1 Ocak 2027 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemleri igin gegerlidir. Bu standart, kar veya zarar tablosundaki
giincellemelere odaklanan, mali tablolarin sunumuna ve agiklanmasina iligkin yeni standarttir. TFRS
18'de getirilen temel yeni kavramlar asagidakilerle ilgilidir:

. Kar veya zarar tablosunun yapisi

. Isletmenin finansal tablolarinin disinda raporlanan belirli kar veya zarar performans dlgiitleri (yani
yonetim tarafindan tanimlanan performans Olciitleri) i¢in finansal tablolarda yapilmas: gereken
aciklamalar ve genel olarak temel finansal tablolar ve dipnotlar i¢in gegerli olan toplulagtirma ve
ayristirmaya iligkin gelistirilmis ilkeler.

Aralik 2025 tarihinde sona eren raporlama donemi icin yapilacak agiklamalar asagidakileri icermelidir:

Degisikliklerin niteligi,

TFRS 18’in, 1 Ocak 2027 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama doénemleri igin
uygulanmasinin zorunlu oldugu hususu,

Planlanan ilk uygulama tarihi ve asagidakilerden biri:

. TFRS 18’in ilk uygulandig1 dénemde, s6z konusu standardin uygulanmasinin isletmenin finansal
tablolar1 tizerindeki olasi etkilerinin degerlendirilmesine yardimci olacak bilinen veya makul
6lciide tahmin edilebilir bilgiler; veya

*  Bu etkilerin bilinmedigi veya makul 6l¢iide tahmin edilebilir olmadig1 durumlarda, bu durumu
ifade eden bir aciklama.
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TMS 8’in 30-31’inci paragraflarina uyum saglamak amaciyla, isletmeler TFRS 18’in benimsenmesine
iligkin aciklamalar1 hazirlarken asagidaki ilkeleri dikkate almalidir:

Aciklamalarin, isletmelerin uygulama siirecinin 2027 yilina dogru ilerlemesine paralel olarak
giderek daha ayrintil héale gelmesi beklenmektedir.

Bir igletmenin agiklamalarinda yer verecegi ayrinti diizeyi, i¢ kontrol siireclerine iligkin ¢caligmalar dahil
olmak {izere, ilk kez uygulamaya yonelik faaliyetlerindeki ilerleme seviyesine bagli olacaktir. 31 Aralik
2025 tarihinde sona eren hesap donemi itibariyla, uygulama siirecinde heniiz 6nemli bir ilerleme
kaydetmemis olan isletmeler, TFRS 18’in olasi etkilerini aktif olarak degerlendirdiklerini ve daha
kapsamli agiklamalarin makul olarak saglanamadigini belirtmekle yetinebilir.

Uygun ve giivenilir olmasi halinde nicel bilgilerin sunulmasimin degerlendirilmesi.

Isletmenin bu tiir agiklamalar1 yapabilmesi i¢in uygun ve giivenilir bir dayanaga sahip olmas1 ve sz
konusu bilgilerin gegici nitelikte olduguna iligkin agik agiklamalar sunmasi kaydiyla, on taslak tutarlarin
aciklanmasi uygun olabilir. Ornegin, bir isletme kar veya zarar tablosundaki ara toplamlar iizerindeki
etkileri nicel olarak ifade edebilir. Nicel etkilerin makul 6l¢iide tahmin edilebilir olmamasi durumunda,
bu hususa iliskin bir aciklama yapilmalidir. Isletmeler, bilinen ve makul 6lciide nicel olarak ifade
edilebilen etkileri agiklayabilir; ancak uygulama tarihinden dnce, Y&netim Performans Olgiitleri (MPM)
mutabakat1 gibi TFRS 18 kapsamindaki a¢iklamalarin erken sunulmasi beklenmemektedir.

Diger kamuya acik iletisimlerle uyumun degerlendirilmesi.

Yonetimin, drnegin bir yatirimci sunumunda, 6ngoriilen etkilere iligkin kamuya agik agiklamalarda
bulunmus olmasi halinde, TMS 8 kapsaminda finansal tablolarda yer verilen agiklamalarin bu
iletisimlerle tutarli olmasi gerekmektedir.

Aciklamalar, yalmzca raporlama donemi sonu itibariyla mevcut olan bilgilere degil, finansal
tablolarin yayimlanma tarihine kadar mevcut olan bilgilere dayanmalidir.

S6z konusu degisikligin, Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

TFRS 19 Kamuya Hesap Verme Yiikiimliiliigii Bulunmayan Bagh Ortakhiklar: Aciklamalar ve
Degisiklikler; 1 Ocak 2027 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemleri i¢in
gecerlidir. Yeni standart diger TFRS’ler ile birlikte uygulanmaktadir. Sartlar1 saglayan bir bagl ortaklik,
aciklama hiiktimleri hari¢ diger TFRS Muhasebe Standartlarindaki hiikiimleri uygular ve bunun yerine
TFRS 19'daki azaltilmig agiklama gerekliliklerini uygular. TFRS 19'un azaltilmis agiklama
gereklilikleri, sartlar1 saglayan bagl ortakliklarin finansal tablolarinin kullanicilarinin bilgi ihtiyaclar
ile finansal tablo hazirlayicilari i¢in maliyet tasarruflari arasinda denge kurar. TFRS 19, sartlar1 saglayan
bagl ortakliklar igin goniilli uygulanabilecek bir standarttir. Bir bagh ortaklik asagidaki durumlarda
ilgili sartlar1 saglar.

*  Kamuya hesap verme yiikiimliiliigiiniin bulunmamasi ve

. TFRS Muhasebe Standartlarina uygun, kamunun kullanimina agik konsolide mali tablolar {ireten
bir ana veya ara ana ortakliginin olmast.
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SUNUM ESASLARINA ILiSKiN ACIKLAMALAR (Devami)

Bu degisikliklerle birlikte TFRS 19, TFRS 19’un uygulanacag: tarih olan 1 Ocak 2027’ye kadar
yiiriirliige girecek olan TFRS Muhasebe Standartlarindaki degisiklikleri yansitmaktadir. S6z konusu
degisiklikler, Subat 2021 ile Mayis 2024 tarihleri arasinda yayimlanan standartlar ve degisiklikler
kapsaminda, uygun baglh ortakliklar i¢in agiklama yiikiimliiliiklerini azaltarak kolaylik saglamaktadir;
ozellikle:

. TFRS 18 Finansal Tablolarda Sunum ve Agiklamalar;

. Tedarik¢i Finansman Anlasmalarma Iliskin Diizenlemeler (TMS 7 ve TFRS 7°de yapilan
degisiklikler);

+  Uluslararas1 Vergi Reformu — Ikinci Siitun Model Kurallar1 (TMS 12’de yapilan degisiklikler);

*  Degistirilebilirligin Eksikligi (TMS 21°de yapilan degisiklikler); ve

. Finansal Araglarin Siniflandirma ve Olgiimiine Iliskin Degisiklikler (TFRS 9 ve TFRS 7°de
yapilan degisiklikler).

S6z konusu degisikligin, Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde,
gelecek donemlere iliskin ise hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik
olarak, net donem kar1 veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal tablolara yansitilir.

S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu ve performansi {izerindeki etkisi bulunmamaktadir.

I1.

I11.

Iv.

FINANSAL ARACLARIN KULLANIM STRATEJiSi VE YABANCI PARA CINSINDEN
ISLEMLERE iLISKiN ACIKLAMALAR

Sirket’in temel faaliyet alan1 finansal kuruluslardan satin alinan tahsili gecikmis kredi portfoylerinden
tahsilat yapmaktir. Sirket’in yabanci para islemleri bulunmamaktadir.

VADELI iSLEM VE OPSiYON SOZLESMELERi iLE TUREV URUNLERE iLiSKiN
ACIKLAMALAR

Sirket’in alim satim amagl tiirev tiriinleri (vadeli doviz alim-satim sézlesmeleri, swap islemleri) “TFRS
9” hiikiimleri geregince siiflandirilmakta, 6l¢iilmekte ve muhasebelestirilmektedir. Tiirev islemlerden
dogan yiikiimliiliik ve alacaklar s6zlesme tutarlar1 izerinden nazim hesaplara kaydedilmektedir. Tiirev
islemler rayi¢ deger ile degerlenmekte ve rayi¢ degerin pozitif veya negatif olmasina gore Tiirev
Finansal Varliklar veya Tiirev Finansal Yiikiimlilikler hesaplarinda bilango igerisinde
gosterilmektedir. Yapilan degerleme sonucu rayi¢ degerde meydana gelen farklar gelir tablosuna
yansitilmaktadir.

FAiZ GELIR VE GIiDERINE ILISKiN ACIKLAMALAR

Faiz gelirleri ve faiz giderleri tahakkuk esasina gore muhasebelestirilir.
Kredilerden alinan faizler

Sirket, satin aldig1 kredi portfoylerinin degerlemelerinde, satin alma tarihinde belirlenen etkin faiz
oranin1 kullanarak tahsili gecikmis alacaklarin beklenen tahsilat projeksiyonlarinin net bugiinki
degerlerini hesaplamakta ve kayitlarina almaktadir. Kredi portfoylerinin kayith defter degerleri
tizerinden kredi portfoylerinin ilk aliminda belirlenen krediye gore diizeltilmis etkin faiz orami
kullanilarak hesaplanan faiz geliri “Kredilerden alinan faizler” kalemi altinda gelir olarak
kaydedilmektedir.
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V.

VI

UCRET VE KOMIiSYON GELIR VE GiDERLERINE ILiSKiN ACIKLAMALAR

Finansal varlik ve yiikiimliiliklerin bir pargast olarak 6denen iicret ve komisyonlar, ilgili varlik veya
yiikiimliiliigiin etkin faiz orant hesaplamasina dahil edilmektedir.

Diger iicret ve komisyon gelir ve giderleri, servis verildiginde veya hizmet alindiginda gelir/gider
hesaplarinda baglangigtaki etkin faiz orani kullanilarak iskonto edilerek muhasebelestirilmektedir.

FINANSAL VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla Sirket’in finansal varliklari, “Krediler” ve “Nakit ve Nakit Benzerleri”
nden olusturmaktadir. S6z konusu finansal varliklarin alim ve satim islemleri “Teslim Tarihi’ne gore
kayitlara alinmakta ve kayitlardan ¢ikarilmaktadir.

Bankalar ve diger mali kuruluglarla yapilan anlagmalar, etkin faiz yontemi ile iskonto edilmis degerleri
ile kayitlara yansitilmaktadir.

Krediler; elde etme maliyeti iizerinden kayda alinmakta ve kayda alinmay1 miiteakiben etkin faiz orani
yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelleri ile degerlenmektedir. S6z konusu alacaklara iligkin
dava masraflari ve diger masraflar iglem maliyetinin bir boliimii olarak kabul edilmektedir.

Sirket, finansal varliklarini (a) Finansal varliklarin yonetimi i¢in isletmenin kullandigt is modeli, (b)
Finansal varligin sozlesmeye bagli nakit akiglarmin ozelliklerini esas alarak  sonraki
muhasebelestirmede itfa edilmis maliyeti iizerinden, ger¢ege uygun deger degisimi diger kapsamli
gelire yansitilarak veya gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilarak 6lgiilen olarak
siniflandirilir. Isletme sadece finansal varliklarm ydnetimi i¢in kullandig1 is modelini degistirdiginde,
bu degisiklikten etkilenen tiim finansal varliklar1 yeniden smiflandirir. Finansal varliklarin yeniden
smiflandirilmasi, yeniden simiflandirma tarihinden itibaren ileriye yonelik olarak uygulanir. Bu tiir
durumlarda, daha 6nce finansal tablolara alinmis olan kazang, kayip (deger diisiikligii kazang ya da
kayiplart dahil) veya faizler i¢in herhangi diizeltme yapilmaz.

Tahsili gecikmis alacaklardan olusan finansal varliklar “Krediler” olarak siniflandirilmakta ve yonetim
tarafindan olusturulan tahsilat beklentilerine uygun olarak etkin faiz yontemi ile bilangoya
yansitilmaktadir. Bu tiir tahsili gecikmis alacaklarin tagman degerleri ile ilgili olarak Sirket, gelecege
yonelik tahsilat projeksiyonlar1 gelistirmekte ve tahsili gecikmis alacaklar i¢in kullanilan iskonto
oranlarma iligkin 6nemli tahmin, varsayim ve degerlendirmeler yaparak hesaplamakta ve kayitlarina
almaktadir. Bu projeksiyonlar lizerine etkin faiz orani yontemi kullanilarak itfa edilmis bedeller
hesaplanmakta ve ilgili krediler bu sekilde degerlenmektedir. Tahsili gecikmis ticari ve bireysel
alacaklarin ilk muhasebelestirme sonrasinda deger diisiikliigiine ugradigma iligskin yeni tarafsiz gosterge
bulunmasi durumunda, tahsil imkani kalmayan alacaklar i¢in karsilik ayrilmaktadir.

Itfa edilmis maliyet ile muhasebelestirilen finansal varliklar

Bir finansal varlik agagidaki her iki sartin birden saglanmasi durumunda itfa edilmig maliyeti izerinden
olciiliir:

(a) Finansal varligin, sézlesmeye bagl nakit akiglarinin tahsil edilmesini amaglayan bir iy modeli
kapsaminda elde tutulmasi,

(b) Finansal varlhiga iliskin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi.
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VL

FINANSAL VARLIKLARA iLiSKiN ACIKLAMALAR (Devami)

itfa edilmis maliyeti {izerinden gosterilen finansal varliklara iliskin faiz geliri etkin faiz yontemi
kullanilarak hesaplanir. Bu gelir, agsagidakiler disinda, finansal varligin briit defter degerine etkin faiz
orani uygulanarak hesaplanir:

(a) Satm alindiginda veya olusturuldugunda kredi-deger diisiikliigii bulunan finansal varliklar. Bu tiir
finansal varliklar i¢in isletme, ilk defa finansal tablolara alinmasindan itibaren, finansal varligin
itfa edilmis maliyetine krediye gore diizeltilmis etkin faiz oranini uygular.

(b) Satin alindiginda veya olusturuldugunda kredi-deger diistikliigii bulunan finansal varlik olmayan
ancak sonradan kredi-deger diisiikliigiine ugramis finansal varlik haline gelen finansal varliklar.
Bu tiir finansal varliklar i¢in igletme, sonraki raporlama donemlerinde, varligin itfa edilmis
maliyetine etkin faiz oranini uygular.

Bir finansal varligin sézlesmeye bagli nakit akiglarimin degistirilmis ya da baska bir sekilde yeniden
yapilandirilmis olmasi ve bu degistirme ve yeniden yapilandirmanin finansal varligin finansal tablo dis1
birakilmasina yol agmadigi durumlarda, finansal varligin briit defter degeri yeniden hesaplanarak
yapilandirma kazang veya kaybi kar veya zarara yansitilir.

Bir finansal varligin degerinin kismen ya da tamamen geri kazanilmasina iligkin makul beklentilerin
bulunmamast durumunda Sirket, finansal varligin briit defter degerini dogrudan diisiirerek finansal tablo
disinda birakir.

Gergege uygun degeri ile muhasebelestirilen finansal varliklar

Gergege uygun degeri ile muhasebelestirilen finansal varliklardaki degisimler bunlarla ilgili faiz ve
temettiilerde dahil olarak gelir tablosunda muhasebelestirilir. Yukarida itfa edilmis maliyet ile
muhasebelestirilen finansal varliklar i¢in belirtilen iki kosul saglanmadigi zaman finansal varliklar
gercege uygun degeri kar/zarara yansitilan olarak simiflanir. Ayrica bunlara bagli kalmaksizin ilk
muhasebelestirme sirasinda finansal varligin gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak
Olgiilen olarak siniflandirilabilir.

Finansal varliklar;

(a) llgili varliklarin yénetimi igin isletmenin kullandig1 yonetim modeli (finansal varlik ydnetim
modeli) ve

(b) So6z konusu varliklarin sézlesmeye bagli nakit akis 6zellikleri esas alinarak, daha sonraki
donemlerde gercege uygun degeri lizerinden Olgiilerek siniflandirilir.

Sirket’in 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla gercege uygun degeri ile elde tutulan 1.800.000 TL finansal
varlig1 bulunmaktadir. (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).

Gergege uygun deger degisimi kar veya zarar tablosuna yansitilan finansal varliklar

Bir finansal varlik, itfa edilmis maliyeti lizerinden ya da gergege uygun deger degisimi diger kapsamli
gelire yansitilarak dlgiilmiiyorsa, gercege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilarak dl¢iiliir.

Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev {iriinleri teskil eden bahse
konu finansal varliklar da ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak
siniflandirilir. Tlgili finansal varliklar, gercege uygun degerleri ile gosterilmekte olup, yapilan degerleme
sonucu olusan kazang ve kayiplar kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilmektedir.
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VIIL

VIIIL

IX.

FiNANSAL VARLIKLARDA DEGER DUSUKLUGUNE iLiSKiN ACIKLAMALAR

Sirket’in itfa edilmis maliyetinden gosterilen kredileri, satin alinan sorunlu ve deger diigiikliigiine
ugramis alacaklardan olusmakta olup, satin alimdan sonra olusan deger diisiikligii zarari tutari,
gelecekteki tahmini nakit akislarinin ilk aliminda belirlenen krediye gore diizeltilmis etkin faiz orant
tizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki fark olarak dl¢iliir
ve hesaplanan tahmini tahsil edilebilir tutarin defter degerinden diisiik olmas1 durumunda deger
disiikliigi i¢in karsilik ayrilir ve ayrilan karsilik gider hesaplart ile iliskilendirilir.

Krediye gore diizeltilmis etkin faiz orani iizerinden bilangoya yansitilan satin alindiginda ya da
olusturuldugunda kredi deger diisiikliigli bulunan finansal varliklar i¢in “Krediler” altinda yer alan
“Beklenen Zarar Karsiliklar1” hesabinda deger diistikliigii takip edilmektedir.

FINANSAL VARLIKLARIN NETLESTIRILMESINE ILISKIN ACIKLAMALAR

Finansal varliklar ile borglar, yasal olarak netlestirmenin uygulanabilir olmasi veya Sirket tarafindan
aktif ve pasiflerin netlestirme yontemiyle gerceklestirilmesi 6ngoriildiigii durumda netlestirilmekte ve
finansal tablolarda net tutarlari tizerinden gosterilmektedir. Aksi takdirde, finansal varlik ve
yukimliiliiklerle ilgili herhangi bir netlestirme yapilmamaktadir.

SATIS VE GERi ALIS ANLASMALARI VE MENKUL DEGERLERIN ODUNC VERILMESI
ISLEMLERINE iLiSKiN ACIKLAMALAR

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla Sirket’in satig ve geri alis anlagsmalar1 ve menkul degerlerin 6diing
verilmesi iglemleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).

SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE iLiSKiN DURAN
VARLIKLAR VE BU VARLIKLARA iLiSKiN BORCLAR HAKKINDA ACIKLAMALAR

Satig amacgl elde tutulan varlik olarak simiflandirilan bir duran varlik (veya elden ¢ikarilacak duran
varlik grubu) defter degeri ile satig maliyeti diisiilmiis ger¢cege uygun degerinden kiigiik olani ile 6l¢iiliir.
Bir varligin satig amacli bir varlik olabilmesi i¢in ilgili varligin (veya elden ¢ikarilacak varlik grubunun)
bu tiir varliklarin satisinda sik¢a rastlanan ve aligilmis kosullar ger¢evesinde derhal satilabilecek
durumda olmasi ve satig olasiliginin yiiksek olmasi gerekir. Satig olasiliginin yiiksek olmasi i¢in; uygun
bir yonetim kademesi tarafindan, varligin satigina iliskin bir plan yapilmis ve alicilarin tespiti ile planin
tamamlanmasina yonelik aktif bir program baslatilmis olmalidir. Ayrica varlik, gercege uygun degeri
ile uyumlu bir fiyat ile aktif olarak pazarlaniyor olmalidir.

Sirket, yonetilen varliklarindan dolay1 edinilen varliklarmi satis amagh elde tutulan varliklar olarak
smiflandirmakta ve TFRS 5 “Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetlere Tliskin
Tiirkiye Finansal Raporlama Standardi” hiikiimlerine uygun olarak muhasebelestirmektedir. Bilango tarihi
itibartyla satig amagli elde tutulan duran varliklara iligkin yapilan tahsilatlar bilangoda “Satig Amaglh Elde
Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere iliskin Duran Varlik Borglar1 (Net)”” hesabinda muhasebelestirilmektedir.

Sirket’in 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla 2.987 TL satig amagli elde tutulan duran varlig: bulunmaktadir.
(31 Aralik 2024: 928 TL).

Durdurulan bir faaliyet, Sirket’in elden ¢ikarilan veya satis amaciyla elde tutulan olarak siniflandirilan
bir boliimiidiir. Durdurulan faaliyetlere iliskin sonuclar gelir tablosunda ayr1 olarak sunulur.

Sirket’in 31  Arallk 2025 tarihi itibariyla durdurulan faaliyetleri  bulunmamaktadir
(31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).
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SEREFIYE VE DiGER MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLARA iLiSKiN ACIKLAMALAR

Maddi olmayan duran varliklar dogrusal amortisman yontemine gore faydal dmiirleri dikkate alinarak
amortismana tabi tutulur. Amortisman ydntemi ve déonemi her yilin sonunda periyodik olarak gézden
gegirilir. Sirket, cari donemde faydali dmiir tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapmamistir. Maddi
olmayan duran varliklar haklardan olugmakta ve dogrusal amortisman metoduna gore 3 yilda itfa
edilmektedir. Deger diisiikligiiniin olmas1 durumunda maddi olmayan duran varliklarm kayith degeri,
geri kazanilabilir degerine indirilir.

Bilango tarihi itibariyla finansal tablolarda, serefiye bulunmamaktadir.
MADDIi DURAN VARLIKLARA iLiSKiN ACIKLAMALAR

Maddi duran varliklar biiro makineleri, demirbaslar, tasitlar ve 6zel maliyetlerden olusmakta olup, bu
varliklarin maliyetleri ilk alis bedelleri dikkate alinarak finansal tablolara yansitilmaktadir.

Maddi duran varliklara iliskin amortismanlar, varliklarin ekonomik faydali 6miirlerine gére dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak ayrilmaktadir. Faydali dmiirler varlik gruplari bazinda degismekte
olup, genel olarak 3—15 yil arali§inda olup, binalar i¢in bu siire 50 yila kadar uzayabilmektedir.

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla, maddi duran varliklar iizerinde herhangi bir rehin, ipotek ve diger tedbir
bulunmamaktadir (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).

KiRALAMA ISLEMLERINE ILIiSKiN ACIKLAMALAR

1 Ocak 2021 tarihinden itibaren gegerli olan “TFRS 16 Kiralamalar” Standard ile birlikte faaliyet
kiralamasi ile finansal kiralama arasindaki fark ortadan kalkmis olup, kiralama islemleri kiracilar
tarafindan yiikiimliiliik olarak “Kiralama Islemlerinden Yiikiimliiliikler” kalemi altinda gdsterilmeye
baslanmistir. TFRS 16’nin gegisine yonelik uygulama ve etkiler Birinci Boliim 3.1.8 no’lu dipnotta
aciklanmistir.

KARSILIKLAR VE KOSULLU YUKUMLULUKLERE iLiSKiN ACIKLAMALAR

“Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklara Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi” (“TMS 37”)
uyarinca gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir ylikiimliliigiin bulunmasi, yiikiimliiliigiin yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve ylikiimliiliik tutarinin giivenilir bir sekilde 6l¢iilebilmesi durumunda
karsilik muhasebelestirilmektedir. Karsiliklar, raporlama tarihi itibariyla yiikiimliligin yerine
getirilmesi icin yapilacak harcamanin Sirket yonetimi tarafindan yapilan en iyi tahminine gore
hesaplanir ve etkisinin 6nemli oldugu durumlarda bugiinkii degerine indirmek i¢in iskonto edilir.
Tutarin yeterince giivenilir olarak dlclilmedigi ve ylikiimliligiin yerine getirilmesi i¢in Sirket’ten
kaynak ¢ikma ihtimalinin bulunmadigi durumlarda s6z konusu ytikiimliilik “kosullu” olarak kabul
edilmekte ve dipnotlarda agiklanmaktadir.

CALISANLARIN HAKLARINA iLiSKIN YUKUMLULUKLERE iLISKiN ACIKLAMALAR

Sirket, kidem tazminati ve izin haklarma iligkin yiikiimliliklerini TMS 19 “Calisanlara Saglanan
Faydalara Iligkin Tiirkiye Muhasebe Standardi” hiikiimlerine gore muhasebelestirmekte ve bilangcoda

512

“Calisan Haklar1 Karsil131” hesabinda siniflandirmaktadir.

Sirket, Tiirkiye’de mevcut Is kanunlarina gére, emeklilik veya istifa nedeniyle ve Is Kanunu’nda
belirtilen davranislar disindaki sebeplerle isine son verilen ¢alisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla
yukiimlidiir. Kidem tazminati karsiligi, bu Kanun kapsaminda olugsmasi muhtemel yiikiimliiliigiin,
belirli aktiieryal tahminler kullanilarak bugiinkii degeri lizerinden hesaplanmakta ve finansal tablolara
yansitilmaktadir.
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XVI.

VERGI UYGULAMALARINA iLiSKiN ACIKLAMALAR
Kurumlar vergisi

Kurum kazanglar1 %30 oraninda kurumlar vergisine tabidir (2023: %30). Bu oran, kurumlarin ticari
kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi ile vergi
yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglar1 istisnasi gibi) ve diger indirimlerin (yatirim tesvikleri
gibi) sonucu, bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadigi takdirde baska bir vergi
6denmemektedir.

Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden kurumlar ile Tiirkiye’de
yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlar disindaki kurumlara
yapilan temettii 6demeleri tizerinden %10 oraninda stopaj uygulanir. Dar miikellef kurumlara ve gergek
kisilere yapilan kar dagitimlarina iliskin stopaj oranlarinin uygulanmasinda, ilgili Cifte Vergilendirmeyi
Onleme Anlagmalari’nda yer alan uygulamalar da g6z éniinde bulundurulur. Karin sermayeye ilavesi,
kar dagitimi sayilmaz ve stopaj uygulanmaz.

Gegici vergiler o yil kazanglarinin tabi oldugu kurumlar vergisi oraninda hesaplanarak 6denir. Y1l icinde
o0denen gegici vergiler, o yilin yillik kurumlar vergisi beyannamesi tizerinden hesaplanan kurumlar
vergisine mahsup edilebilmektedir. Tiirk vergi mevzuatina gére beyanname iizerinde gosterilen mali
zararlar 5 yil1 agmamak kaydiyla donem kurum kazancindan indirilebilirler.

28 Aralik 2023 tarihli ve 32413 sayili Resmi Gazete ’de yayimlanan 7491 sayili Bazi Kanun ve Kanun
Hilkmiinde Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanunun 17nci maddesine gore ise
Bankalar, 21 Kasim 2012 tarihli ve 6361 sayili Finansal Kiralama, Faktoring, Finansman ve Tasarruf
Finansman Sirketleri Kanunu kapsamindaki sirketler, 6deme ve elektronik para kuruluglari, yetkili
doviz miiesseseleri, varlik yonetim sirketleri, sermaye piyasast kurumlari ile sigorta ve reasiirans
sirketleri ve emeklilik sirketleri tarafindan gegici vergi donemleri de dahil olmak iizere 2024 ve 2025
hesap donemlerinde yapilacak enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan kar/zarar farklarmin kazancin
tespitinde dikkate alinmayacagi yasalasmistir. Bu fikra kapsaminda belirlenen dénemleri gegici vergi
donemleri de dahil olmak iizere bir hesap donemi kadar uzatmaya Cumhurbagkanina yetki verilmistir.

Tiirkiye’de ddenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandigi ay1 takip eden dordiincii
aym 25’inci glinii aksamima kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi
incelemesine yetkili makamlar bes y1l zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit
edilirse 6denecek vergi miktarlar degisebilir.

Kiiresel Asgari Tamamlayict Kurumlar Vergisi

Eyliil 2023 te KGK, Ikinci Siitun gelir vergileriyle ilgili ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliiklerinin
muhasebelestirilmesi ve agiklanmasina zorunlu bir istisna getiren TMS 12’ye yonelik degisiklikleri
yayimlamistir. S6z konusu degisiklikler, Ekonomik Isbirligi ve Kalkinma Teskilat1 (OECD) tarafindan
yaymmlanan fkinci Siitun Modeli Kurallarmin uygulanmasi amaciyla yiiriirliige girmis ya da yiiriirliige
girmesi kesine yakin olan vergi kanunlarindan ortaya ¢ikan gelir vergilerine TMS 12’nin
uygulanacagini agikliga kavusturmustur. Bu degisiklikler ayrica bu tiir vergi kanunlarindan etkilenen
isletmeler i¢in belirli agiklama hiikiimleri getirmektedir. Bu kapsamdaki ertelenmis vergiler hakkindaki
bilgilerin muhasebelestirilmeyecegine ve agiklanmayacagina yonelik istisna ile istisnanin uygulanmis
olduguna yonelik agiklama hiikmii degisikligin yayimlanmasiyla birlikte uygulanir.

16 Temmuz 2024'te TBMM'ye sunulan bir Kanun Teklifi ile OECD'nin Kiiresel Asgari Tamamlayici
Kurumlar Vergisi diizenlemelerini (Siitun 2) benimsemeye baslamistir. Bu diizenlemeler,
2 Agustos 2024'te Resmi Gazete'de yayimlanan yasalarla yiirtirlige girmistir. Tiirkiye'deki uygulama,
OECD'nin Siitun 2 Model Kurallar1 ile biiyiik 6lgiide uyumlu olup, kapsam, muafiyetler, konsolidasyon,
vergi hesaplamalar1 ve beyan siireleri gibi konularda benzerlikler gostermektedir. Hesaplama detaylari
ve uygulama yontemiyle ilgili ikincil diizenleme heniiz yayimlanmamig olmakla birlikte, OECD
tarafindan yayimlanan diizenlemeler dikkate alinarak yapilan 6n degerlendirmelerde, bahse konu
diizenlemelerin, finansallar iizerinde 6nemli bir etki yaratmayacagi degerlendirilmektedir. Bununla
birlikte, Tiirkiye'de ve Banka’nin/Sirket’in faaliyet gosterdigi diger iilkelerde mevzuat degisiklikleri
takip edilmektedir.
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VERGI UYGULAMALARINA iLiSKiN ACIKLAMALAR (Devami)
Yurtici Asgari Kurumlar Vergisi

Tiirkiye, 2 Agustos 2024 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan yasalarla Yurtigi Asgari Kurumlar
Vergisi'ni yiirtirliige koymustur. Bu vergi 2025 yili hesap déneminden itibaren uygulanacaktir. "7524
say1li kanun ile Asgari Kurumlar Vergisi miiessesesi getirilmis olup, bu kapsamda hesaplanan kurumlar
vergisinin, indirim ve istisnalar diisiilmeden onceki kurum kazancinin %10’undan az olamayacagina
iliskin diizenleme yapilmistir. Diizenleme, 2025 yili vergilendirme doénemi kurum kazanglarma
uygulanmak {izere yayimu tarihinde yiiriirliige girecektir. Ayrica konuya iliskin 23 Seri No'lu Kurumlar
Vergisi Genel Tebligi yayimlanmistir.

Ertelenmis vergiler

Ertelenmis vergi borcu veya varlig “Gelir Vergilerine iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi” (“TMS
12”) uyarinca varliklarin ve borglarin finansal tablolarda gosterilen degerleri ile yasal vergi matrahi
hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki “gegici farkliliklarin” bilango yontemine gdre vergi
etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Vergi mevzuatina gore varliklarin ya da borglarin iktisap
tarihinde olusan mali ya da ticari kari etkilemeyen farklar bu hesaplamanin diginda tutulur.

Islemler ve diger olaylar kar veya zararda muhasebelestirilmigse, bunlarla ilgili vergi etkileri de kar
veya zararda muhasebelestirilir. Islemler ve diger olaylar dogrudan dogruya 6zkaynak hesaplarinda
muhasebelestirilmisse, ilgili vergi etkileri de dogrudan 6zkaynak hesaplarinda muhasebelestirilir.

Hesaplanan ertelenmis vergi varliklari ile ertelenmis vergi borglar1 finansal tablolarda netlestirilerek
gosterilmektedir. 31 Aralik 2025 donemi itibariyla gegerli kurumlar vergisi orani %30 oldugu i¢in gegici
farklar i¢in %30 vergi orani kullanilmistir (31 Aralik 2024: %30).

Sirket’in 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla finansal tablolarinda yansittigi ertelenmis vergi borcu
159.094 TL’dir (31 Aralik 2024: 123.370 TL ertelenmis vergi borcu).

Transfer fiyatlandirmasi

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13’iincii maddesinin transfer fiyatlandirmasi yoluyla “Ortiilii Kazang
Dagitim1” basglig1 altinda transfer fiyatlandirmasi konusu iglenmekte olup; 18 Kasim 2007 tarihinde
yaymmlanan “Transfer Fiyatlandirmas1 Yoluyla Ortiilii Kazang Dagitimi1 Hakkinda Genel Teblig”i bu
konu hakkinda uygulamadaki detaylar1 belirlemistir.

Ilgili teblige gore, eger vergi miikellefleri ilgili kuruluslarla (kisilerle), fiyatlandirmalari emsallere
uygunluk ilkesi ¢ercevesinde yapilmayan iiriin, hizmet veya mal alim ve satim islemlerine giriyorlarsa,
ilgili karlar transfer fiyatlamasi yoluyla ortiili bir sekilde dagitildigi kanaatine varilacaktir. Bu tarz
transfer fiyatlamasi yoluyla ortiili kar dagitimlar1 kurumlar vergisi agisindan vergi matrahindan
indirilemeyecektir.

BORCLANMALARA iLiSKIN ILAVE ACIKLAMALAR

Gergege uygun deger farki kar zarara yansitilan finansal yiikiimliilikler olarak tanimlanan ve gergege
uygun deger iizerinden yansitilan tiirev finansal araclara iliskin yiikiimliiliikler hari¢, finansal
yuktmliiliikler islem maliyetleri dahil elde etme maliyetleri ile kayitlara alinmakta ve izleyen
donemlerde “etkin faiz (i¢ verim) orami” yontemi ile hesaplanan “iskonto edilmis” bedelleri ile
degerlenmektedir. 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla Sirket’in ihra¢ ettigi menkul kiymet
bulunmamaktadir. (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).
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XVIII.

XIX.

XX.

XXI.

XXII.

XXIII.

HISSE SENETLERIi VE iHRACINA ILiSKiN ACIKLAMALAR

Sirket, sermaye artiglarinda ihrag ettigi hisse senetlerinin nominal degerinin {istiinde bir bedelle ihrag
edilmesi halinde, ihrag bedeli ile nominal degeri arasindaki olusan farki “Hisse Senedi Thra¢ Primleri”
olarak 6zkaynaklarda muhasebelestirmektedir.

31 Aralik 2025 tarihi itibartyla Sirket’in ihrag ettigi hisse senedi ve bilango tarihinden sonra ilan edilen
kar pay1 dagitim karar1 bulunmamaktadir (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).

AVAL VE KABULLERE iLiSKiN ACIKLAMALAR
31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla, Sirket’in verdigi aval ve kabulii bulunmamaktadir.
DEVLET TESVIKLERINE ILISKiN ACIKLAMALAR

5411 say1ili Bankacilik Kanunu’nun 143’{incii maddesine gore, Varlik Yonetim Sirketleri ile 4743 say1li
Mali Sektore Olan Borglarin Yeniden Yapilandirilmasi ve Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasi
Hakkinda Kanun’un bu Kanunla yiiriirliikten kaldirilan 3’{incii maddesinin yedinci fikrasi uyarinca
BDDK’nin ¢ikarmis oldugu yonetmelik kapsaminda kurulan varlik yonetim sirketlerinin yaptiklari
islemler ve bununla ilgili olarak diizenlenen kagitlar, kurulus islemleri de dahil olmak {izere
kurulduklart takvim yili ve bunu izleyen bes yil siiresince 488 sayili Damga Vergisi Kanunu’na gore
O0denecek damga vergisinden, 492 sayili Harclar Kanunu’na gore ddenecek harglardan, her ne nam
altinda olursa olsun tahsil edilecek tutarlar 6802 sayili Gider Vergileri Kanunu geregi 6denecek Banka
ve Sigorta Muameleleri Vergisi’nden, Kaynak Kullanimin1 Destekleme Fonu’na yapilacak kesintilerden
ve 4054 sayili Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun’un 39’uncu maddesi hitkmiinden istisnadir.
1 Ocak 2021 tarihinden itibaren gegerli olmak tizere, 14/10/2021 tarihli ve 7338 sayili Kanunun 58 inci
maddesiyle “kurulus islemleri de dahil olmak {izere kurulduklar1 takvim yil1 ve bunu izleyen bes y1l
stiresince” ibaresi ve “her ne nam altinda olursa olsun tahsil edilecek tutarlar 6802 say1li1 Gider Vergileri
Kanunu geregi 0denecek banka ve sigorta muameleleri vergisinden,” ibaresi madde metninden
cikarilmigtir.

KAR YEDEKLERI VE KARIN DAGITILMASINA iLiSKiN ACIKLAMALAR

Finansal tablolarda yasal yedekler disinda, birikmis karlar, agagida belirtilen yasal yedek sartina tabi
olmak kaydiyla dagitima agiktir.

Yasal yedekler, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”)’da 6ngoriildiigii sekli ile birinci ve ikinci yedeklerden
olusur. TTK, birinci yasal yedegin, toplam yedek 6denmis sermayenin %20’sine erisene kadar kardan
%5 oraninda ayrilmasini éngériir. Ikinci yasal yedek ise, ddenmis sermayenin %5’ini asan tiim nakit
kar dagitimlari tizerinden %10 oraninda ayrilir, ancak holding sirketleri bu uygulamaya tabi degildir.
TTK hiikiimleri ¢ercevesinde yasal yedekler, sadece zararlar1 karsilamak igin kullanilabilmekte ve
0denmis sermayenin %50’sini asmadik¢a diger amaglarla kullanilamamaktadir.

RAPORLAMANIN BOLUMLERE GORE YAPILMASINA iLiSKIN ACIKLAMALAR

Sirket’in ana faaliyet konusu varlik yonetimi ve hizmet sundugu tek bolge Tiirkiye oldugundan
31 Aralik 2025 tarihi itibariyla ayrica boliimlere gore raporlama yapilmamustir.

ILISKiLi TARAFLARA iLiSKiN ACIKLAMALAR

Bu finansal tablolarin amact dogrultusunda ortaklar, ist diizey yoneticiler ve yonetim kurulu iiyeleri,
aileleri ve kendileri tarafindan kontrol edilen veya kendilerine bagl sirketler ile birlikte, istirakler ve
miisterek yonetime tabi ortakliklar TMS 24 “Iliskili Taraf A¢iklamalar1” standard: kapsaminda iliskili
taraflar olarak kabul edilmistir. liskili taraflarla yapilan islemler Besinci Bolim VI no’lu dipnotta
gosterilmistir.
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XXV.

XXVI.
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HISSE BASINA KAZANCA ILiSKIiN ACIKLAMALAR

Hisse basina kazanca iliskin Uluslararast Muhasebe Standardi TMS 33 “Hisse Bagina Kazang” standard1
kapsaminda hisse senetleri borsada islem gérmeyen isletmeler hisse basina kazang agiklamak zorunda
degildirler. Bununla birlikte Gelir Tablosu’'nda ve Kar Dagitim Tablosu’nda bu bilgiye yer
verilmektedir.

NAKIT VE NAKDE ESDEGER VARLIKLARA iLiSKiN ACIKLAMALAR

Nakit akig tablolarinin hazirlanmasina esas olan “Nakit”, kasa, efektif deposu ve bankalardaki vadesiz
mevduat olarak, “Nakde esdeger varlik” ise orijinal vadesi {i¢ aydan kisa olan bankalardaki vadeli
depolar olarak tanimlanmaktadir.

iSTIRAK VE BAGLI ORTAKLIKLARA iLiSKiN ACIKLAMALAR

Bagli ortakliklar, “TMS 27” uyarinca maliyet degeriyle muhasebelestirilir ve varsa deger kaybu ile ilgili
olarak ayrilan karsiliklar diistildiikten sonra, finansal tablolara yansitilir. Bagli ortakliklardan alinan
temettiiler, temettiiyili alma hakki dogdugu tarihte gelir tablosuna yansitilir.

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla Sirket’in igtirak veya bagli ortakligi bulunmamaktadir (31 Aralik 2024:
Bulunmamaktadir).

ONEMLI MUHASEBE DEGERLENDIRME, TAHMIN VE VARSAYIMLARI
Sirket finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamstir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da acgiklanan
kosullu varlik ve ylikiimliiliikklerin tutarlarin1 ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasimi gerektirir. Bu tahminler yonetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, ger¢cek sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.
Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gbzden gecirilmektedir.
Mubhasebe tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi dénemde ve bu giincellemelerden
etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir.

Finansal tablolar {izerinde 6nemli etkisi olabilecek ve gelecek yil iginde varlik ve yilikiimliiliiklerin
taginan degerlerinde 6nemli degisiklige sebep olabilecek 6nemli degerlendirme, tahmin ve varsayimlar
asagidaki gibidir:

5.1.4 Kredilere iliskin aciklamalar
5.2.5. Beklenen zarar karsiliklaria iligkin agiklamalar
5.2.6. Ertelenmis Vergi borcuna iligskin agiklamalar

Krediler ve donuk alacaklar: Sirket satin aldig tahsili gecikmis alacaklardan olusan finansal varliklar
itfa edilmis maliyet bedelleriyle bilangoya yansitmaktadir ve bilangodaki taginan degerlerini belirlemek
icin ilerideki tahmini tahsilatlara iliskin 6nemli tahmin, varsayim ve degerlendirmeler yapmaktadir.
Ilerideki donemlerde bu tahmin ve varsayimlarda olusabilecek degisiklikler ilgili donem kar veya
zararini etkileyecektir. ileriye yonelik tahsilat projeksiyonlar1 Sirket tarafindan yakindan takip
edilmekte ve tahmin ve varsayimlar gdzden gegirilmekte ve gerekli goriildiigiinde giincellenmektedir.

Tahsili gecikmis alacaklarm hesaplanan tahsilat projeksiyonlarinin net bugiinkii degerleri ile kayith
defter degerleri arasindaki pozitif farklar “Kredilerden alinan faizler” kalemi altinda gelir olarak
kaydedilmektedir. Tahsili gecikmis alacaklarin ilk muhasebelestirme sonrasinda deger diisiikliigline
ugradigna iligkin yeni tarafsiz gostergelerin bulunmasi durumunda, tahsil imkani kalmayan alacaklar
icin karsilik ayrilmaktadir.
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MUHASEBE POLITIKALARINA iLiSKiN ACIKLAMALAR (Devami)

XXVIIL

XXVIIIL

ONEMLi MUHASEBE DEGERLENDIRME, TAHMIN VE VARSAYIMLARI (Devami)
Gelir vergileri ve birikmig mali zararlar

Nihai vergi tutarna olan etkileri kesinlesmeyen ilgili bircok iglem ve hesaplama normal is akisi
sirasinda gerceklesmekte olup bu gibi durumlar gelir vergisi karsiligi belirlenmesi sirasinda 6nemli
muhakemelerin kullanilmasini gerektirmektedir. Sirket, vergisel olaylarin sonucunda édenmesi tahmin
edilen ek vergilerin olusturdugu vergi ytikiimliiklerini kayitlarina almaktadir. Bu konular ile ilgili olusan
nihai vergisel sonuglarin baslangigta kaydedilen tutarlardan farkli oldugu durumlarda, bu farklar
belirlendigi donemlerdeki gelir vergisi ve ertelenmis vergi yiikiimliiliiklerini etkileyebilecektir (2.18 ve
21 no’lu dipnotlar).

Sirket, 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle, 1.188.643 TL (31 Aralik 2024: 280.955 TL) tutarindaki toplam
birikmis mali zararlarnim 1.188.643 TL’lik (31 Aralik 2024: 280.955 TL) kismin1 mevcut en iyi
tahminleri ve mevcut biit¢eleri dogrultusunda ileriki 5 yil iginde kullanabilecegini dngérmekte ve bu
tutar lizerinden hesapladigi 359.953 TL (31 Aralik 2024 :84.287 TL) tutarinda ertelenmis vergi varligini
finansal tablolarina yansitmaktadir (6 no’lu dipnot).

Sirket’in nihai faaliyet sonuglarinin cari donemdeki tahminlerden farkli oldugu durumlarda, bu farklar
kullanilabilir mali zarar tutarini ve ertelenmis vergi varligini etkileyebilecektir.

Gelir vergisi: Sirket’in gelir vergisi, cesitli vergi mevzuatlarina tabidir. Hesaplanan gelir vergisi
karsili1 i¢in 6nemli yorumlar yapmak gerekmektedir. Isin akisi sirasinda nihai vergi tutarinin belirsiz
oldugu birgok islem ve hesaplama bulunmaktadir. Sirket, ek vergilerin 6denip 6denmeyecegi
tahminlerini temel alarak beklenen vergiyle ilgili yiikiimliilikleri muhasebelestirir. Bunlarin sonucunda
olusan vergi, ilk defterlere alinan tutardan 6nemli 6lglide farkl: ise, bu farklar kararin verildigi dénem
icinde gelir vergisi ve ertelenmis vergi karsiligini etkileyecektir.

KARSILASTIRMALI BILGILER VE ONCEKi DONEM TARIHLI FiNANSAL
TABLOLARIN DUZELTILMESINE iLiSKiN ACIKLAMALAR

Sirket’in cari donem finansal tablolari, 6nceki donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari

donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli
goriildiginde yeniden siniflandirilir ve 6nemli farkliliklar agiklanir.
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DORDUNCU BOLUM

MALI BUNYEYE iLiSKIiN BiLGIiLER

L.

IL.

II1.

Iv.

SERMAYE YETERLILiGi STANDART ORANINA iLiSKiN ACIKLAMALAR

Sirket “Varlik Yonetim Sirketi” statlisiinde bulunmasi nedeniyle bankalarin tabi oldugu sermaye
yeterliligi raporlamasina tabi degildir.

Sirket “Varlik Yonetim Sirketi” statlisiinde bulunmasi nedeniyle bankalarin tabi oldugu sermaye
yeterliligi yiikiimliiliigiine ve raporlamasina tabi olmamakla birlikte, “Finansal Tablolarin Sunulusuna
Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi (“TMS 1) dogrultusunda Sirket’in sermaye y&netimine iliskin
aciklamalar1 agagida sunulmustur.

Sermaye yonetiminde esas unsur, tahsili gecikmis alacak portfdylerinden yapilan tahsilatlardir. Sirket,
O6denmis sermayesi ve kullanmis oldugu krediler ile yeni portfdyler satin almistir ve bu portfoylerden
elde ettigi tahsilatlar ile de nakit akis1 saglamaktadir. Isletme dis1 etkenlerden kaynaklanan sermaye
gereksinimleri yoktur. Sirketin sermaye gereksinimi, faaliyetlerini slirdiirmek ve is hacmini biiyiitmek
adina yeni portfdy alimlarindan olusmaktadir. Bu gereksinim dénem igerisinde gergeklestirdigi
tahsilatlardan, tahsilatlarin yapilabilmesi i¢in siirdiiriilen faaliyet giderleri karsilandiktan sonra kalan
tutarlar1 ve alinan krediler ile karsilanmaktadir.

KREDI RiSKINE iLISKiN ACIKLAMALAR
Sirket temel faaliyetleri dogrultusunda;

- Bankalarin, 6zel finans kurumu ve diger mali kurumlarin alacaklar ile diger varliklarmi satin
alabilir, satabilir;

- Satin aldigi alacaklar1 borglusundan tahsil edebilir, varliklari nakde g¢evirebilir veya bunlar
yeniden yapilandirarak satabilir;

- Bankalarin, 6zel finans kurumu ve diger mali kurumlarin alacaklar ile diger varliklarin yeniden
yapilandirilmasi veya tiglincii kisilere satisinda danismanlik ve bu islerde aracilik hizmeti verebilir.

Sirket yukarida bahsedilen faaliyetler sonucunda kredi riskine maruz kalmaktadir.

Bankalar ve mali kurumlardan satin alinmak sureti ile temlik alinan ticari krediler igin ihale ve/veya
teklif sunma siirecinde satict kurumun paylasima actig1 borglu bilgileri Sirket’in tecriibeli ve uzman
personelleri ile miisavir avukatlarinca analiz edilmektedir. Sirket, satin aldig1 kredileri, portfoy bazinda
takip etmektedir. Sirket, bu kredi portfoylerinin degerlemelerini tahsili gecikmis alacaklarin yillar
itibariyla tahsilat performanslar1 izlenerek gelecege yonelik tahsilat projeksiyonlarinin net bugiinkii
degerlerini hesaplamakta ve kayitlarina almaktadir. Kredi portfoylerinin hesaplanan tahsilat
projeksiyonlarinin net bugiinkii degerleri ile kayitli degerleri arasindaki farklar “Kredilerden alinan
faizler” kalemi altinda kaydedilmektedir.

Portfoylerin, 31 Aralik 2025 tarithi itibariyla, net kayitlh degeri 5.400.176 TL’dir
(31 Aralik 2024: 3.489.177 TL).

PiYASA RiSKINE iLiSKiN ACIKLAMALAR

Sirket “Varlik Yonetim Sirketi” statiisiinde bulunmasi nedeniyle bankalarin tabi oldugu piyasa riski
raporlamasina tabi degildir.

OPERASYONEL RiSKE ILiSKIiN ACIKLAMALAR

Sirket “Varlik Yonetim Sirketi” statiistinde bulunmasi nedeniyle bankalarin tabi oldugu operasyonel
risk raporlamasina tabi degildir.
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MALI BUNYEYE ILiSKiN BILGILER (Devam)

V. KUR RiSKINE ILiSKiN ACIKLAMALAR
Yabanci para riski, herhangi bir finansal aracin degerinin doviz kurundaki degisiklige bagli olarak
degismesinden dogan risktir. 31 Aralik 2025 tarihleri itibariyla Sirket “Varlik Yonetim Sirketi”
statiisiinde bulunmasi nedeniyle bankalarin tabi oldugu kur riski izleme ve raporlama yiikiimliiliigiine
tabi degildir. Sirket’in 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla déviz pozisyonu bulunmadigindan, kur riski
bulunmamaktadir (31 Aralik 2025: Bulunmamaktadir).

VI. FAiZ ORANI RiSKINE iLiSKiN ACIKLAMALAR

Faiz orani riski, faiz oranlarindaki hareketler nedeniyle Sirket’in pozisyon durumuna bagli olarak
maruz kalabilecegi zarar olasiligini ifade etmektedir.

Sirket’in faize duyarl: finansal varliklar1 bankalardan ve verilen kredilerden; finansal yiikiimliiliikleri
ise, alman kredilerden olusmaktadir.

Sirket’in faize duyarli varlik ve yiikiimliikleri asagidaki gibidir:
31 Aralik 2025 31 Arahik 2024

Sabit faizli finansal varhiklar ve yiikiimliikler

Bankalar (vadeli mevduatlar) 619.698 66.861
Verilen krediler 5.400.176 3.489.177
Alinan krediler 6.752.127 2.584.371

31 Aralik 2025 itibari ile Sirket’in kredilere 6denen ortalama faiz orani %51 *dir. (31 Aralik 2024: %55)

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibartyla Sirket “Varlik Yonetim Sirketi” statiisiinde
bulunmasi nedeniyle bankalarin tabi oldugu faiz riski izleme ve raporlama yiikiimliiliigiine tabi degildir.

VII. LIiKiDITE RiSKINE ILISKIN ACIKLAMALAR
L. Likidite riskine iliskin aciklamalar:

Sirket’in likidite riskiyle ilgili olarak aktif ve pasif kalemlerinin vade yapis1 agagidaki tabloda
sunulmaktadir.

Sirket tarafindan bilango tarihinde goriinen tlirev olmayan finansal yiikiimliikler altinda sozlesmeye
bagl vade tarihleri baz alinarak ddenmesi gereken sézlesmeye bagl indirgenmemis nakit akiglari
asagidaki tabloda gosterilmektedir:

1 Aya 5Y1l Dagitila

31.Ara.25 Vadesiz Kadar 1-3 Ay  3-12 Ay 1-5 Y1l Uzeri mayan Toplam
Cari Donem Varhklar
Bankalar 4.933 624.457 - - - - - 629.390
Gergege Uygun Deger Farki Kar

Zarara Yansitilan Finansal Varliklar - 1.799.757 - - - - - 1799.757
Krediler(¥*) - 104.091 201.533 3.774.574 1.319.978 - - 5.400.176
Diger Varliklar(**) - 71.207 - - - 9.893 81.100
Toplam Varhklar 4.933  2.599.438 201.533 3.774.574 1.319.978 - 9.893 7.910.349

31



ORTAK VARLIK YONETIM A.S.

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

MALI BUNYEYE ILiSKiN BILGILER (Devam)

VIL LIiKiDIiTE RiSKINE iLiSKiN ACIKLAMALAR (Devami)

1 Aya syl
31.Ara.25 Vadesiz Kadar 1-3 Ay 3-12 Ay 1-5Y1l  Uzeri Dagitilamayan Toplam
Yiikiimliiliikler
Alman Krediler - - 2.504.055 1.316.089 2.931.983 - - 6.752.127
Diger Yiiktimliiliikler - - 96.396 - - - - 96.396
Faaliyet Kiralamasi
(TFRS 16) - 358 736 2.537 - - - 3.631
Muhtelif borglar digindaki
diger yiikiimliiliikler (***) - - 2.705 - - - 159.094 161.799
Toplam yiikiimliiliikler - 358 2.603.892 1.318.626  2.931.983 - 159.094  7.013.953
Likidite Fazlasi/(ac181) 4.933  2.599.080 (2.402.359) 2.455.948 (1.612.005) (149.201) 896.396
1 Aya Syl
31.Ara.24 Vadesiz Kadar 1-3 Ay 3-12 Ay 1-5Y1l Uzeri Dagitilamayan Toplam

Cari Donem Varliklar

Bankalar 8.401 67.275 - - - - - 75.676
Gergege Uygun Deger Farki

Kar Zarara Yansitilan

Finansal Varliklar - - - - - - - -

Krediler(*) - 163.598 245397  1.121.005 1.959.177 - - 3.489.177

Diger Varliklar(**) - 38.713 - - - 8.912 47.625

Toplam Varhklar 8.401 269.586 245.397  1.121.005  1.959.177 - 8.912  3.612.478

1 Aya 5Y1l

31.Ara.24 Vadesiz Kadar 1-3 Ay 3-12 Ay 1-5Y1l  Uzeri Dagitilamayan Toplam

Yiikiimliiliikler

Alinan Krediler - 42.452 224.048 961.500 1.356.371 - - 2.584.371

Diger Yiikiimliilikler - - 62.419 - - - - 62.419

Faaliyet Kiralamasi (TFRS

16) - 245 735 1.963 401 - - 3.344

Muhtelif borglar digindaki

diger

yiikimlilikler (¥**) - - - - - - 127.951 127.951

Toplam yiikiimliiliikler - 42.697 287.202 963.463  1.356.772 - 127.951  2.778.085

Likidite Fazlasi/(a¢181) 8.401 226.889 (41.805) 157.542 602.405 (119.039) 834.393
*) Kredilerin defter degerleri tahmin edilen tahsilat tarihlerine gore sunulmustur.

(**) Maddi ve maddi olmayan duran varliklar ve satis amagh elde tutulan duran varliklar “Diger varliklar” i¢inde “Dagitilamayan”
stitununda gosterilmistir
(***)  Muhtelif bor¢lar disindaki diger yiikiimliiliikler, karsiliklar ve ertelenmis vergiden olugmaktadir.
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VIIL.

FINANSAL VARLIK VE BORCLARIN GERCEGE UYGUN DEGERi IiLE
GOSTERILMESINE iLiSKiN ACIKLAMALAR

Sirket, finansal araglarin gercege uygun degerlerini, ulasilabilen mevcut piyasa bilgilerini ve uygun
degerleme metotlarini kullanarak hesaplamistir. Ancak, Sirket yonetimi, kisa vadeli olduklari igin
finansal araglarinin ger¢ege uygun degerlerinin ilgili araglarin kayith degerlerinden 6nemli dlgiide farkli
olmadigina karar vermistir. S6z konusu finansal araglar, bankalar bakiyesini igermektedir. Asagidaki
tablo, Sirket’in finansal varlik ve yiikiimliiliikklerin kayitli degeri ile gercege uygun degerini
gostermektedir. Kayith degeri ilgili varlik ve yiikiimliiliiklerin elde etme bedeli ve birikmis faiz
reeskontlarinin toplamini ifade etmektedir.

Gercege uygun Gercege
Defter degeri deger Defter degeri uygun deger
Cari donem Cari dénem  Onceki donem  Onceki dénem

31 Arahk 2025 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024 31 Arahk 2024

Finansal varliklar

Bankalar 629.316 629.316 75.656 75.656
Gergege Uygun Deger Farki Kar

Zarara
Yansitilan Finansal Varliklar 1.799.757 1.1799.757 - -
Krediler (*) 5.400.176 5.400.176 3.489.177 3.489.177

Finansal yiikiimliiliikler

Alman krediler 6.752.127 6.752.127 2.584.371 2.584.371
Kiralama iglemlerinden

yukiimliiliikler 3.631 3.631 3.344 3.344
Diger Yikiimliilikler 96.396 96.396 62.419 62.419

(*)  Satin alman kredilerin i¢ verim oranlari, bankalarin kredi faiz oranlar, alacaklarm tahsilat kabiliyeti, makroekonomik
kosullar, finansal kurumlar tarafindan satisa sunulan alacaklarin tutar1 ve varlik y6netim sirketlerinin yatirrm planlarina
baglt olarak degisiklik gostermektedir. Sirket, iskonto edilmemis tahmini nakit akiglarini piyasa faiz oranlartyla iskonto
edilmek suretiyle ger¢ege uygun degerlerini hesaplamustir.

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla bankalar, diger varliklar ile diger yiikiimliiliiklerin
kisa vadeli olmasindan dolayi, ger¢cege uygun degerinin kayith degerini ifade ettigi varsayilmaktadir.

Gergege uygun deger ile 6l¢iime iligkin siniflandirma

“TFRS 7 — Finansal Araglar: A¢iklama” uyarinca finansal tablolarda gercege uygun degerleri iizerinden
oOlgiilerek gosterilen finansal araglarin gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde kullanilan verilerin
Oonemini yansitan bir sira dahilinde siniflandirilarak gosterilmesini gerektirmektedir. Bu siniflandirma
esas olarak sdz konusu verilerin gozlemlenebilir nitelikte olup olmamasina dayanmaktadir.
Gozlemlenebilir nitelikteki veriler, bagimsiz kaynaklardan edinilen piyasa verilerinin kullanilmast;
gozlemlenebilir nitelikte olmayan veriler ise Grup’un piyasa tahmin ve varsayimlarmin kullanilmasi
anlamina gelmektedir. Bu sekilde bir ayirim, genel olarak asagidaki siniflamalar1 ortaya ¢ikarmaktadir.

Birinci Seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve ytikiimliiliikler i¢in
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

Ikinci Seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

Ugiincii Seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler varlik ya da yiikiimliiliigiin gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir. Siniflandirma, kullanilabilir olmast durumunda gozlemlenebilir nitelikteki
piyasa verilerinin kullanilmasini gerektirmektedir.
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VIIL FINANSAL VARLIK VE BORCLARIN GERCEGE UYGUN DEGERi ILE
GOSTERILMESINE iLiSKiN ACIKLAMALAR (Devam)

Siniflandirma, kullanilabilir olmast durumunda gdzlemlenebilir nitelikteki piyasa verilerinin
kullanilmasini gerektirmektedir. 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibartyla, Sirket’in gercege
uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklarin seviyesi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2025 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Gergege Uygun Deger Farki Kér Zarara

Yansitilan Finansal Varliklar 1.799.757 - - 1.799.757
31 Aralik 2024 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam

Gergege Uygun Deger Farki Kér Zarara
Yansitilan Finansal Varliklar - - - -

IX. BASKALARININ NAM VE HESABINA YAPILAN ISLEMLERE VE INANCA DAYALI
ISLEMLERE iLISKiN ACIKLAMA VE DIiPNOTLAR

Bulunmamaktadir.
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FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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BESINCi BOLUM

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR

L.

a.

AKTIiF KALEMLERE iLiSKiN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
Nakit Degerler ve Merkez Bankasi hesabina iliskin bilgiler:

Nakit Degerler ve Merkez Bankas1 hesabina iliskin bilgiler:

31 Aralik 2025 31 Arahk 2024
TP YP TP YP
Kasa/Efektif - - - -
Toplam - - - -
Bankalara iliskin bilgiler:
Bankalara iligkin bilgiler:
31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
TP YP TP YP
Bankalar 629.390 - 75.672 4
Yurt igi 629.390 - 75.672 4
Yurt dist - - - -
Yurt dis1 Merkez ve Subeler - - - -
Toplam 629.390 - 75.672 4

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla, bankalar iizerinde herhangi bir blokaj bulunmamaktadir
(31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).

Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varhiklara iliskin bilgiler

31 Aralik 2025 31 Arahlik 2024
TP YP TP YP
Gercege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan finansal varhklar
Para Piyasi Fonu 1.799.757 - - -
Toplam 1.799.757 - - -

Gercege uygun deger farki diger kapsamh gelire yansitilan finansal varhiklara iliskin agiklamalar

Sirket’in gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varligi olarak para piyasasi
fonu yatirimi bulunmaktadir (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).

Kredilere iliskin a¢ciklamalar:

1) Sirket’in ortaklarina ve mensuplarina verilen her cesit kredi veya avansin bakiyesine iliskin
bilgiler: Bulunmamaktadir (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).

2) Standart nitelikli ve yakin izlemedeki krediler ile yeniden yapilandirilan yakin izlemedeki
kredilere iligkin bilgiler: Bulunmamaktadir (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).

3) Tiiketici kredileri, bireysel kredi kartlari, personel kredileri ve personel kredi kartlarina
iliskin bilgiler: Bulunmamaktadir (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).

4) Taksitli ticari krediler ve kurumsal kredi kartlarina iliskin bilgiler: Bulunmamaktadir
(31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir)
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR (Devami)

I. AKTIF KALEMLERE iLiSKiN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR (Devami)
5. Kredilere iliskin aciklamalar
a) Kredilerin kullanicilara gore dagilimi
31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
TP YP TP YP
Kamu - - - -
Ozel 5.400.176 - 3.489.177 -
Toplam 5.400.176 - 3.489.177 -
b) Toplam satin alindiginda ya da olusturuldugunda kredi deger diisiikliigii bulunan finansal

varliklarin hareketlerine iliskin bilgiler

Krediler ve Krediler ve
Diger Alacaklar Diger Alacaklar
31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

Dénem Bag1 Bakiye 3.489.177 987.649
Donem I¢i Girisler(*) 1.258.823 1.793.862
Dénem Igindeki Tahsilatlar (2.144.731) (1.337.343)
Donem Iginde Yazilan Gelir (**) 3.475.731 2.045.009
Avyrilan karsilik tutari (678.824) -
Toplam 5.400.176 3.489.177

(*)  Sirket, 2025 yilin anapara toplami1 5.737.604 TL tutarindaki takipteki kredi tutarin1 1.258.823 TL, ddeyerek
satin almigtir. 2024 yilinda anapara toplami 5.213.655 TL tutarmdaki takipteki kredi tutarmi 1.793.862 TL,
Odeyerek satin almustir.

(**) Takipteki kredi maliyetini asan tahsilat gelirleri ile Alacaklarin net bugiinkii degerleri ile kayith defter
degerleri arasindaki 1.675.249 TL (2024: 941.428 TL) tutarindaki pozitif farklar kredilerden alinan faiz geliri
olarak kaydedilmistir.

Sirket, Tirkiye’de yerlesik banka ve finansman kuruluslarindan asagidaki tabloda belirtilen portfoyleri
satin almistir.  Sirket satin aldig1 portfoyleri ve tekil kredileri i¢in 6dedigi satin alma bedellerini
bilangosunda krediler ana baglig1 altinda donuk alacaklar kalemi igerisinde gdstermektedir. Sirket’in
31 Aralik 2025 tarihi itibariyle donuk alacaklar1 5.400.176 TL’dir (31 Aralik 2024: 3.489.177 TL).

Satin Alinan

Porfoyler Alacak Satinalma Kalan Faiz Deger Diisiis Krediler
Alim Yih Tutan Bedeli Maliyet Tahakkuku Krediler Karsihg Net
2025 5.737.604 1.258.823 1.200.171 254.223 1.454.394 - 1.454.394
2024 5.213.655 1.793.862 1.463.480 936.563 2.400.043 543.572 1.856.471
2023 1.696.848 650.650 486.817 492.062 978.879 135.252 843.627
2022 825.564 135.133 81.053 437.288 518.341 - 518.341
2021 842.107 156.800 94.325 633.019 727.343 - 727.343

14.315.778 3.995.268 3.325.846 2.753.154 6.079.000 678.824 5.400.176

Yabanci para olarak kullandirilan kredilerden kaynaklanan donuk alacaklara iliskin bilgiler:
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir.).
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FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR (Devami)

L AKTIiF KALEMLERE iLiSKiN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR (Devam)

31 Aralik 2024 tarihi itibariyle donuk alacaklari,

Satin Alinan

Porfoyler Alacak Satinalma Kalan Faiz Deger Diisiis Krediler
Alim Yih Tutar1 Bedeli Maliyet Tahakkuku Krediler Karsih@ Net
2024 5.213.655 1.793.862 1.664.541 425.149 2.089.690 3 2.089.687
2023 1.696.848 650.650 546.962 348.095 895.057 20.047 875.010
2022 825.564 135.133 93.265 157.080 250.345 16 250.329
2021 842.107 156.800 106.506 167.681 274.187 36 274.151
8.578.174 2.736.445 2.411.274 1.098.005 3.509.279 20.102 3.489.177

Degerleme Yontemi:

Sirket tahsili gecikmis alacaklarimi ilk satin alma tarihindeki tahsilat projeksiyonlar1 {izerinden
hesaplanan etkin faiz oranlariyla net bugiinkii degerlerini hesaplamakta ve kayitlarina almaktadir.

Kredi portfoylerinin hesaplanan tahsilat projeksiyonlarinin net bugiinkii degerleri ile kayith defter
degerleri arasindaki pozitif farklar “kredilerden alinan faizler kalemi altinda gelir olarak
kaydedilmektedir. Kredi portfylerinin hesaplanan tahsilat projeksiyonlarimin etkin faiz ydntemi
kullanilarak hesaplanan net bugiinkii degerleri ile kayitl defter degerleri arasindaki negatif farklar igin
ise karsilik ayrilmaktadir. Bilangoda yansitilan tasinan degerlerin hesaplanmasinda kullanilmis olan en
onemli tahmin, tahsilat projeksiyonlaridir. Sirket, risk yonetimi ve yatirim stratejileri dahilinde tahmini
nakit akislarini diizenli olarak gdzden gecirmektedir.

Donuk alacaklarin kullanici gruplarina gore briit ve net tutarlarinin gosterimi:

111. Grup IV. Grup V. Grup

Tahsil imkam Tabhsili siipheli Zarar niteligindeki

Siirh krediler ve Krediler ve Krediler ve

diger alacaklar diger alacaklar diger alacaklar

Cari donem (net) - - 5.400.176

Gergek ve tiizel kisilere kullandirilan krediler (briit) - - 6.079.000

Ozel karsihik tutari (-) - - 678.824

Gergek ve tiizel kisilere kullandirilan krediler (net) - - 5.400.176

Bankalar (briit) - - -
Ozel karsilik tutart (-) - -
Bankalar (net) - -

Diger kredi ve alacaklar (briit) - -
Ozel karsilik tutart (-) - -
Diger kredi ve alacaklar (net) - -

31 Aralik 2025 tarihi itibariyle Zarar niteligindeki krediler ve diger alacaklar i¢in tasfiye politikasinin
ana hatlar1: Bulunmamaktadir (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).

1. itfa edilmis maliyeti ile olciilen finansal varhklara iliskin bilgiler: Bulunmamaktadir
(31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).

2. istiraklere iligkin bilgiler (net): Bulunmamaktadir (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).

3. istiraklere iligkin bilgiler (net): Bulunmamaktadir (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).

4. Bagh ortakliklara iliskin bilgiler (net): Bulunmamaktadir (31 Aralik 2024: Yoktur).

5. Birlikte kontrol edilen ortakhklara (is ortakhiklarina) iliskin aciklamalar: Bulunmamaktadir

(31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR (Devami)

I

6.

AKTIF KALEMLERE iLiSKiN ACIKLAMA VE DIiPNOTLAR (Devami)

Kiralama islemlerinden alacaklara iliskin bilgiler (net): Bulunmamaktadir (31 Aralik 2024:
Bulunmamaktadir).

Tiirev finansal varliklara iliskin aciklamalar:

31 Arahik 2025 31 Arahk 2024
TP YP TP YP
Tiirev finansal Varhklar 38.92¢ : 32.518 -
Toplam 38.928 - 32.518 -

Maddi duran varhklara iliskin aciklamalar:

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihlerinde sona eren donemlere iliskin maddi duran varlik ve ilgili
birikmis amortisman hesaplarinin hareket tablosu asagidaki gibidir:

Kullanim
Biiro Ozel hakki
Makineleri Demirbaslar Maliyetler varhgi(*) Toplam
Maliyet
1 Ocak 2024 Agilis Bakiyesi 2.715 382 2.620 2.231 7.948
Alimlar 2.160 - - 1.112 3.272
Cikiglar - - - - -
31 Aralik 2024 Kapanis Bakiyesi 4.875 382 2.620 3.343 11.220
Birikmis Amortismanlar
1 Ocak 2024 Agilis Bakiyesi (1.459) 35) (233) (631) (2.358)
Doénem Amortismant (733) (78) (532) (1.718) (3.061)
Cikiglar - - - - -
31 Aralik 2024 Kapanis Bakiyesi (2.192) (113) (765) (2.349) (5.419)
31 Aralik 2024 Net Deger Defteri 2.683 269 1.855 994 5.801
Kullanim
Biiro Ozel hakki
Makineleri Demirbaslar Maliyetler varhgi(*) Toplam
Maliyet
1 Ocak 2025 Agilis Bakiyesi 4.875 382 2.620 3.343 11.220
Alimlar 1.516 - - 3.439 4.955
Cikiglar (1.219) - - - (1.219)
31 Aralik 2025 Kapanis Bakiyesi 5.172 382 2.620 6.782 14.956
Birikmis Amortismanlar
1 Ocak 2025 Agilis Bakiyesi (2.192) (113) (765) (2.349) (5.419)
Doénem Amortismant (1.110) (78) (532) (3.391) (5.111)
Cikiglar - - - - -
31 Aralik 2025 Kapanis Bakiyesi (3.302) (191) (1.297) (5.740) (10.530)
31 Aralik 2025 Net Deger Defteri 1.870 191 1.323 1.042 4.426
(*)  ”TFRS 16 Kiralamalar” Standard1 kapsaminda kiralanan gayrimenkuliin varlik kullanim haklarini igermektedir.
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR (Devami)

I

8.

10.

11.

12.

13.

AKTIF KALEMLERE iLiSKiN ACIKLAMA VE DIiPNOTLAR (Devami)

Maddi olmayan duran varhklar:

31 Aralik 2025 31 Arahk 2024
Maliyetler (Yazilim)

1 Ocak Agcilis Bakiyesi 3.168 940
Alimlar 1.393 2.228
Cikislar - -
Dénem Sonu Kapams Bakiyesi 4.561 3.168
Itfa Pay1

1 Ocak Acilis Bakiyesi (985) (375)
Donem Gideri (1.096) (610)
Cikislar - -
Doénem Sonu Kapamis Bakiyesi (2.081) (985)
Net Defter Degeri 2.480 2.183

Cari donem amortisman giderleri kar veya zarar tablosunda “diger faaliyet giderleri” hesabina
kaydedilmektedir.

Yatirim amach gayrimenkullere iliskin aciklamalar:

Sirket’in 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla yatinm amagh gayrimenkulleri bulunmamaktadir.
(31 Aralik 2025: Bulunmamaktadir).

Cari vergi varhigina iliskin aciklamalar:

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla Sirket’in cari vergi varligi bulunmamaktadir. (31 Aralik 2024:
Bulunmamaktadir.).

Ertelenmis vergi varh@i/borcuna iliskin aciklamalar:

Sirket’in 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle finansal tablolarmda yansittig1 net ertelenmis vergi varligi
bulunmamaktadir (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir.).

Satis amach elde tutulan ve durdurulan faaliyetlere iliskin duran varhklara iliskin aciklamalar:

Sirket’in 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla degerinde satis amagli elde tutulan varliklar1 2.987 TL dir
(31 Aralik 2024: 928). Bahsi gegen varliklar, alacaga mahsuben alinan gayrimenkullerdir.

Diger aktiflere iliskin bilgiler:

a) Bilanconun diger aktifler kalemi, bilango dis1 taahhiitler hari¢ bilango toplaminin %10 unu astyor
ise bunlarin en az %20’sini olusturan alt hesaplarin isim ve tutarlari:

Diger aktifler kalemi, bilango toplaminin %10’unu asmamaktadir. (31 Aralik 2024: Asmamaktadir).
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR (Devami)

II.

1.

PASIF KALEMLERE iLiSKiN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
Alnan kredilere iliskin aciklamalar:

31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibariyla, kullanilan kredilerle ilgili detay asagidaki gibidir:

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
TP YP TP YP
Yurtici banka ve kuruluglardan 6.752.127 - 2.584.371 -
Toplam 6.752.127 - 2.584.371 -

Sirket’in 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla yurti¢indeki bankalara 6.347.400 TL (31 Aralik 2024:
2.350.900 TL) tutarinda kredi borcu ve 404.726 TL (31 Aralik 2024: 233.471 TL) tutarinda faiz gider
reeskontu bulunmaktadir.

Alinan kredilerin vade ayrimina gore gosterilmesi:

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
TP YP TP YP
Kisa vadeli 6.752.127 - 2.584.371 -
Toplam 6.752.127 - 2.584.371 -

Alinan kredilerin hareket tablosu asagidaki gibidir;

31 Arahik 2025 31 Arahik 2024

TP YP TP YP
Donem basi bakiyesi 2.584.371 - 1.187.003 -
Doénem ici alinan 6.892.845 - 2.915.824 -
Faiz Tahakkuklart 171.256 - 145.868 -
Odenen Anapara (1.191.764) - (721.635) -
Odenen Faiz (1.704.581) - (942.689) -
Toplam 6.752.127 - 2.584.371 -

ihrac edilen menkul kiymetlere iliskin aciklamalar:

Sirket’in 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla ihrag etti§i menkul krymet bulunmamaktadir (31 Aralik 2024:
Bulunmamaktadir).

Diger yiikiimliiliiklere iliskin aciklamalar:

31 Aralik 2025 tarihi itibariyle Sirket’e hizmet tedarik eden saticilara olan 96.396 TL tutarindaki borg
tutarindan olugmaktadir (31 Aralik 2024: 84.080). Diger yiikiimliikler kalemi, bilango toplaminin
%10’unu asmamaktadir.

Kiralama islemlerinden borg¢lara iliskin aciklamalar:

1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gegerli olan “TFRS 16 Kiralamalar” Standardi ile birlikte faaliyet kiralamasi
ile finansal kiralama arasindaki fark ortadan kalkmig olup, kiralama islemleri kiracilar tarafindan
yukiimliiliik olarak “Kiralama Islemlerinden Yiikiimliiliikkler” kalemi altinda gosterilmeye baslanmustir.

31 Aralik 2025 tarihi itibariyle Sirket’in 3.631 TL kiralama islemlerinden yikiimliliigii TFRS 16
bakiyesinden olugsmaktadir (31 Aralik 2024: 3.344).
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR (Devami)
IL PASIF KALEMLERE iLiSKiN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR (DEVAMI)
5. Karsiliklara iliskin aciklamalar:

Yiiriirliikteki kanunlara gore, Sirket, emeklilik dolayistyla veya istifa ve Is Kanunu’nda belirtilen
davraniglar digindaki sebeplerle istthdami sona eren g¢alisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla
yiikiimliidiir. S6z konusu 6deme tutarlari bilango tarihi itibariyla gegerli olan kidem tazminat tavani esas
alinarak hesaplanir. Kidem tazminati karsilig, tiim ¢alisanlarin emeklilikleri dolayistyla ileride dogacak
yukimliilik tutarlarinin bugiinkii net degerine gore hesaplanmis ve ilisikteki finansal tablolara

yansttilmistir.

Cari donem
31 Arahik 2025

Onceki donem
31 Arahk 2024

Calisan haklar1 karsiligi 2.080 2.296
Kidem tazminati karsiligi 988 2.074
Kullanilmamus izinler karsiligi 1.092 222
Toplam 2.080 2.296
6. Vergi borcuna iliskin a¢iklamalar:
a) Cari vergi borcuna iliskin aciklamalar:
Cari dénem Oncekidonem

31 Arahk 2025

31 Arahk 2024

Ucretlerden kesilen gelir vergisi 2.782 1.949
Sosyal sigorta primleri — Isveren 950 587
Sosyal sigorta primleri — Personel 595 389
BSMV 9.781 7.787
KDV 9.500 8.428
Kurumlar Vergisi - -
Diger(*) 2.994 2.520
Toplam 26.600 21.660

(*) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle Sirket’in sorumlu sifatiyla 6deyecegi stopaj tutart 2.926 TL’dir (31 Aralik

2024: 2.473).

b) Vergi Mutabakati

)

Sirket’in 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla ertelenmis vergi yilikiimliiliigliniin detay1 asagidaki gibidir.

2025 2024
Vergi oncesi kar/(zarar) 119.386 355.473
Gegerli vergi orani %30 %30
Yasal vergi orani ile hesaplanan vergi (35.723) (106.642)
Kanunen kabul edilmeyen giderler - 612
Diger kalic1 farklar - (1.224)
Gelir tablosundaki vergi (gideri)/ geliri (35.723) (107.254)

Ertelenmis vergi borcuna iliskin bilgiler: Sirket’in 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle finansal
tablolarinda yansittig1 ertelenmis vergi borcu 159.094 TL ‘dir (31 Aralik 2024: 123.370 TL).
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR (Devami)

I PASIF KALEMLERE ILiSKiN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR (Devani)
d) Ertelenmis vergi borcuna iliskin detaylar :
31 Aralik 2025 31 Arahk 2024
Birikmis Ertelenmis vergi Birikmis Ertelenmis vergi
gecici varhklary gecici varhklary/
farklar  (yiikiimliiliikleri) Farklar  (yiikiimliiliikleri)
Kredi ve alacaklar degerleme farklari 2.074.127 (622.238) 1.077.904 (323.371)
Sabit kiymetler amortisman farklar 1.109 (333) 652 (196)
Calisan haklar1 karsilig1 (2.080) 624 (2.296) 689
Diger (354.200) 160.260 (384.070) 115.221
Mali Zarar (1.188.643) 359.953 (280.956) 84.287
Ertelenmis Vergi Net 530.313 (159.094) 411.234 (123.370)
e) Mali zararlarin zaman asim siireci :

Tiirk vergi mevzuatina goére beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar, 5 yili asmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Sirket’in 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle finansal tablolarinda
yansittig1 mali zarar1 907.688 TL’dir. (31 Aralik 2024: 280.956 TL).

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
2029 280.956 280.956
2030 907.688 -
Toplam 1.188.643 280.955
7. Satis amach elde tutulan ve durdurulan faaliyetlere iliskin duran varhk bor¢lar1 hakkinda

aciklamalar: Yoktur (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).

8. Sirket’in kullandigi sermaye benzeri bor¢lanma araglarina iliskin a¢iklamalar: Yoktur (31 Aralik
2024: Bulunmamaktadir).

h. Ozkaynaklara iligkin bilgiler:
a) Odenmis sermayenin gdsterimi:
31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Hisse senedi karsilig1 450.000 450.000
Imtiyazli hisse senedi karsiligi - -
Toplam 450.000 450.000

b) Sirket'in 450.000 adet hissesi bulunmaktadir ve bir adet hissesinin nominal degeri 1 TL'dir (tam TL
tutar1 verilmistir).

c) Odenmis sermaye tutari, sirkette kayitli sermaye sistemi uygulaniyor ise kayitli sermaye tavani: Kayith
sermaye sistemi uygulanmamaktadir.

d) Cari donem iginde yapilan sermaye artirimlari ve kaynaklari ile arttirilan sermaye payina iliskin diger
bilgiler:

e) Sirket’in 2 Eylill 2024 tarihli Olagan Genel Kurulundaki Sermaye Artirimi karari, 24 Eylil 2024

tarihinde tescil edilmis ve 11171 sayil1 Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde yayimlanmis ve bu tarih
itibari ile 450.000 TL olan 6denmis sermaye tutar1 Nurol Yatirim Bankasi tarafindan Sirket hesabina
geemistir.
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR (Devami)

I

f)

2

h)

)

I11.

b)

PASIF KALEMLERE ILiSKiN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR (Devani)

Son mali yilin ve onu takip eden ara donemin sonuna kadar olan sermaye taahhiitleri, bu taahhiitlerin
genel amaci ve bu taahhiitler i¢in gerekli tahmini kaynaklar: Bulunmamaktadir.

Sirket’in gelirleri, karlig1 ve likiditesine iliskin gegmis donem gostergeleri ile bu gostergelerdeki
belirsizlikler dikkate alinarak yapilacak dngoriilerin, sirketin 6zkaynaklari izerindeki tahmini etkileri:
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir)

Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine taninan imtiyazlar: Bulunmamaktadir (31 Aralik 2024:
Bulunmamaktadir).

Menkul degerler deger artis fonuna iligkin agiklamalar: Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2024:
Bulunmamaktadir).

Sirket’in 17/11/2025 tarihli Y6netim Kurulu Karar1 20/11/2026 tarihinde tescil edilmis ve 1463 sayili
Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde yayimlanmis ve bu tarih itibari ile Yonetim Kurulu Uyesi Ozer
Tekin Yeniay genel miidiir olarak atanmustir.

NAZIM HESAPLARA ILiSKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
Nazim hesaplarda yer alan yiikiimliiliiklere iliskin aciklama:

Gayri kabili riicu nitelikteki kredi taahhiitlerinin tiiri ve miktari: Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2024:
Bulunmamaktadir).

Asagidakiler dahil nazim hesap kalemlerinden kaynaklanan muhtemel zararlarin ve taahhiitlerin yapisi
ve tutari:

1)  Cayilamaz taahhiitler: 31 Arahik 2025 tarihi itibariyle 765.213 TL (31 Aralik 2024: 196.458 TL)
tutarindaki diger teminat mektuplar1 (Takasbank PP Uyeligi), tahsili gecikmis alacaklarin satis
ihaleleri kapsaminda bankalara verilen siireli teminat mektuplarindan olusmaktadir.

2) Kesin teminatlar, gegici teminatlar, kefaletler ve benzeri islemler: Kesin teminatlar, gegici
teminatlar, kefaletler ve benzeri islemler: Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).

¢) Gayrinakdi kredilere iligkin bilgiler: Bulunmamaktadir (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).
d) Faktoring garantilerine iligkin bilgiler: Bulunmamaktadir (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).
e) Diger bilgiler: Yoktur (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).

Tiirev islemlere iliskin aciklamalar: Bulunmamaktadir (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).

Kosullu bor¢lar ve varhklara iliskin aciklamalar: Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2024:
Bulunmamaktadir).

Baskalari nam ve hesabina verilen hizmetlere iliskin aciklama:

Sirket, bagkalarmin nam ve hesabina alim- satim ve saklama hizmetleri vermemektedir.
(31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).
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Iv.

1.

b)

GELIR TABLOSUNA iLiSKiN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR

Faiz gelirlerine iliskin bilgiler:
Kredilerden alinan faiz gelirlerine iliskin bilgiler:

31 Arahk 2025

31 Arahk 2024

TP YP TP YP
Kredilerden alinan faiz gelirleri (*) 3.475.731 - 2.045.009 -
Toplam 3.475.731 - 2.045.009 -
(*) Faiz gelirleri bireysel ve portfoy faiz gelirlerinden olugmaktadir.
Bankalardan alinan faiz gelirlerine iligkin bilgiler:
31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
TP YP TP YP
T.C. Merkez Bankasi’ndan - - - -
Yurt i¢i Bankalardan 47.972 85.146
Yurt dis1 Bankalardan - - - -
Yurt disi Merkez ve Subelerden - - - -
Toplam 47.972 - 85.146 -
Menkul degerlerden alinan faizler gelirlerine iliskin bilgiler:
31 Aralik 2025 31 Arahlik 2024
TP YP TP YP
Gergege uygun deger farki
kar zarara yansitilanlar - - 12.405 -
Toplam - - 12.405 -
Faiz giderlerine iliskin bilgiler:
Kullanilan kredilere verilen faizlere iliskin bilgiler
31 Aralik 2025 31 Arahik 2024
TP YP TP YP
Bankalara 1.704.581 - 942.689 -
~ T.C. Merkez Bankasina - - - -
~ Yurti¢i bankalara 1.704.581 - 942.689 -
~ Yurtdisi bankalara - - - -
~ Yurtdisi merkez ve subelere - - - -
Diger kuruluglara - - - -
Toplam 1.704.581 - 942.689 -

Net Ucret ve Komisyon Gelir/Giderleri
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31 Aralik 2025 tarihi itibariyla, Sirket’in 17.715 TL banka komisyon gideri bulunmaktadir.
(31 Aralik 2024: 8.051 TL).

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR (Devami)

Iv.

4.

GELIR TABLOSUNA iLiSKiN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR (Devami)
Ticari kar/zarara iliskin aciklamalar (Net):

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla, Sirket’in sermaye piyasasi islemleri kari/zarar1 bulunmamaktadir
(31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).

31 Aralik 2025 tarihi itibartyla, Sirket’in tiirev finansal islemlerden 217.410 TL kar1 bulunmaktadir
(31 Aralik 2024: 104.168 TL).

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla, Sirket’in kambiyo islemlerinden kar/zarar bulunmaktadir
(31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).

Diger faaliyet gelirlerine iliskin aciklamalar:
31 Aralik 2025 tarihi itibartyla, Sirket’in diger faaliyet gelirleri 34 TL dir (31 Aralik 2024: 32 TL).

Sirket’in beklenen zarar karsihig giderleri: Sirketin alacak portfoyleri icin 31 Aralik 2025 tarihi
itibariyle, “beklenen zarar karsiliklar1” olarak 678.824 TL aywrmustir. (31 Aralik 2024:
Bulunmamaktadir).

Personel giderlerine iliskin bilgiler: Personel giderlerine iligkin bilgiler: 31 Aralik 2025 tarihi itibari
ile Sirket’in personel giderleri 58.942 TL’dir (31 Aralik 2024: 37.110 TL)

Diger faaliyet giderlerine iliskin bilgiler:
31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Alacaklarin davalari ile ilgili giderler 159.418 182.743
Maddi duran varlik amortisman giderleri 1.719 1.343
Maddi olmayan duran varlik amortisman giderleri 1.096 610
Kullanim Hakki Varligi amortisman giderleri 3.391 1.343
Diger isletme giderleri 1.048.650 715.608
-Danigmanlik giderleri 927.034 633.280
-Aidat giderleri 2.430 1.581

-KKEG 92 70
-Isitma, Aydinlatma Giderleri 261 192
-Vergi resim ve harclar 105.725 68.108
-iletisim giderleri 1.640 1.574
-Faaliyet Kiralama Giderleri 9.808 7.621
Diger Giderler 1.660 3.182
Toplam 1.214.274 901.647

Bagimsiz denetci ve bagimsiz denetim kurulusundan alinan hizmetlere iliskin iicretler:
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31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Raporlama dénemine ait bagimsiz denetim ticreti (*) 1.134 760
Vergi danigmanlik hizmetlerine iligkin ticretler 313 190
Risk Merkezi Uye Denetimi 406 280
Toplam 1.853 1.230

(*) Tabloda iicret bilgileri KDV harig tutarlar iizerinden verilmistir.

FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR (Devami)

Iv. GELIR TABLOSUNA iLiSKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR (Devami)
10. Siirdiiriilen faaliyetler vergi oncesi kar ve zararina iliskin aciklamalar:

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla sona eren doneme iligkin vergi oncesi kar 119.386 TL olarak
gergeklesmistir (31 Aralik 2024: 355.473 TL)

31 Aralik 2025 tarihi itibartyla Sirket’in cari yil vergi gideri bulunmamaktadir. (31 Aralik 2024:
bulunmamaktadir) 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla Sirket’in 35.723 TL tutarinda ertelenmis vergi gideri
bulunmaktadir (31 Aralik 2024: 107.254).

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Siirdiiriilen faaliyetler vergi karsihigi 35.723 107.254
Cari vergi karsilig1 - -
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 35.723 107.254
Durdurulan faaliyetler vergi karsihg: - -
Cari vergi karsiligt - -
Ertelenmis vergi gideri - -
Toplam 35.723 107.254
V. NAKIT AKIS TABLOSUNA ILiSKiN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
1. Donem basindaki ve sonundaki nakit ve nakde esdeger varhklar:

Nakit ve nakde esdeger varliklari olusturan unsurlar, bu unsurlarin belirlenmesinde kullanilan muhasebe
politikasi, cari donemde muhasebe politikasinda yapilan herhangi bir degisikligin etkisi ile nakit ve
nakde esdeger varliklar1 olugturan unsurlarin bilangoda kayitli tutarlari ile nakit akim tablosunda kayith
tutarlar1 arasindaki mutabakat:

Nakit ve nakde esdeger varliklari olusturan unsurlarin bilancoda kayith tutarlari ile nakit akim
tablosunda kayith tutarlari arasindaki mutabakat:

Doénem sonu Cari Donem
Nakit -
Bankalar ve diger mali kuruluslar 624.631

Bankalar arasi para piyasasi -

Nakit ve nakde esdeger varhklar 624.631

Donem sonu Onceki donem
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Nakit -
Bankalar ve diger mali kuruluslar 75.263
Bankalar arasi para piyasasi -
Nakit ve nakde esdeger varhklar 108.184

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR (Devami)

VI

SIRKET’iN DAHIL OLDUGU RiSK GRUBU iLE iLGiLi ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
Sirket’in dahil oldugu risk grubuna ait mevduata iliskin bilgiler

Sirket, “Varlik Yonetim Sirketi” statiisiinde oldugundan mevduat kabul etmemektedir.

Sirket’in dahil oldugu risk grubuyla ilgili olarak aciklanmasi gereken hususlar: Sirket’in ana ortag
Nurol Yatirim Bankasi olup Nurol Holding A.S. grubu iginde yer almaktadir.

31 Aralik 2025 tarihi itibariyle Sirket’in dahil oldugu risk grubu ile gergeklestirdigi islem detaylar
asagidaki sekilde gergeklesmistir;

Cari donem
31 Aralik 2025

Onceki donem
31 Arahk 2024

Banka 20.101 5.003
Kullanilan krediler 6.347.400 2.277.400
Kullanilan kredilere verilen faizler 1.632.995 925.847
Alinan teminat mektuplari 155.213 86.458
Vadeli mevduatlar i¢in alinan faizler 5.081 414

Diger faaliyet giderleri -

31 Aralik 2025 tarihi itibariyle “Genel Bilgiler” bolimiinde yer alan “II. Sirket’in sermaye yapisi,
yonetim ve denetimini dogrudan veya dolayli olarak tek basina veya birlikte elinde bulunduran ortaklart,
varsa bu hususlarda yil icindeki degisiklikler ile dahil oldugu gruba iliskin agiklama” baslig: altinda
aciklanan giincel risk grubu ile islemi bulunmamaktadir.

Ust diizey yoneticilere saglanan faydalara iliskin bilgiler:

Cari donemde iist diizey yoneticilere saglanan faydalar 24.225 TL’dir (31 Aralik 2024: 19.132 TL).

Sirketin yurtici, yurtdisi, kiy1 bankacih@r boélgelerindeki sube ve istirakleri ile yurtdisi
temsilciliklerine iliskin aciklamalar: Bulunmamaktadir.
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ALTINCI BOLUM
DiGER ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
L SIRKET’IN FAALIYETLERINE iLiSKiN DiGER ACIKLAMALAR
Bilanco sonrasi hususlara iliskin aciklama ve dipnotlar:
a) Bilango tarihi sonrast hususlara iligkin olarak agiklanmasi gereken hususlar:
Bulunmamaktadir.

b) Sirket’in faaliyeti ile ilgili olan ancak 6nceki boliimler ile iligkisi olmayan ek aciklama gerektiren
hususlar:

Bulunmamaktadir.
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YEDINCi BOLUM
BAGIMSIZ DENETIM RAPORUNA iLiSKiN ACIKLAMALAR
L BAGIMSIZ DENETIM RAPORUNA iLiSKiN ACIKLAMALAR
31 Aralik 2025 tarihi itibariyla ve ayni tarihte sona eren doneme ait diizenlenen finansal tablolar
PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan bagimsiz denetime
tabi tutulmus olup, 30 Mart 2026 tarihli bagimsiz denetgi raporu finansal tablolarin dniinde sunulmustur.

IL. BAGIMSIZ DENETCi TARAFINDAN HAZIRLANAN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR

Bulunmamaktadir.
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